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Sirket Bilgileri
Sermaye Piyasalarina Genel Bakis

Hisse Kodu ISMEN
Yilin ilk ceyreginde sermaye piyasalari, yliksek enflasyon ve faiz

seviyelerinin getirdigi belirsizlikler ile jeopolitik risklerin
sekillendirdigi zorlu bir donem yasadi. Bu gorinim piyasa Fiili Dolagim Orani 29,21
aktivitesinin potansiyeline ulasmasini sinirlayici bir unsur olarak

Hisse Fiyati 40,88

Hisse Basina Kar 5,03
one ciktl. Buna karsin yonetim, sirketin gesitlendirilmis gelir yapisi
. .. Al s .. Odenmis Sermaye 1.500.000.000
sayesinde 6zsermaye karliliginin enflasyon ve 6zsermaye
maliyetinin belirgin sekilde Gizerinde kalmaya devam edecegini Piyasa Degeri 61.320.000.000

ifade etti.

Borsa Istanbul piyasa degeri ilk ceyrek sonunda 17.781 milyar

TL’ye ylkselirken, dolar bazinda 401 milyar dolar seviyesine

ulasti. Pay piyasasinda yabanci yatirimci sahipligi %36 diizeyinde

yatay seyrini korudu. Yatirimci sayilari tarafinda ise pay M’A‘
piyasasinda 6,4 milyon, yatirim fonlarinda 5,7 milyon yatirimci

bulunurken, BIST Yildiz Pazar’da islem goren sirket sayisi 241’e

ulastl. W

Operasyonel Performans
1H 1A 3A 6A YTD 1y

Sirketin pay piyasasi islem hacmi, gliclii baz etkisine ragmen
gecen yilin ayni donemine kiyasla %52 artisla 3.075 milyar TL'ye
yikseldi. Pazar payi ise %9,3 olarak gergeklesti. Yonetim, sirketin
islem hacmi yapisinin; yiksek net degerli bireysel misteriler,
varlik yonetimi ve sigorta sirketleri gibi finansal kurumlar, yeni Piyasa Carpanlari
nesil sirketler, dijital kanallar araciligiyla islem yapan bireysel

%-5.0 %-6.3 %-14.1 %109 %114 %16.6

yatirimcilar ile brokerlar, ylksek frekansli islem yapanlar ve A e
fonlardan olusan yabanci yatirimci gruplari olmak lzere FD/FAVOK 0,79
cesitlendirilmis bir yapiya sahip oldugunu vurguladi. Bu misteri PD/DD 1,95
gruplarinin ortalama komisyon oranlari birbirinden farklilastig)
. C e . . _ PEG -0,52
icin, pazar payindaki degisimler komisyon gelirine birebir
yansimayabiliyor. Net Borg/FAVOK -1,79
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem hacmi yillik
bazda %76 artisla 2.541 milyar TL’ye ulasirken, pazar payl %12,2
R . . Oranlar 2026/3 2025/3

olarak gerceklesti. Yonetim, yurt digi piyasalarda aracilik
faaliyetinin temel is kollarindan biri olarak konumlandigini ve yerel Cari Oran 1,23 1,32
yatirimcilarin uluslararasi piyasalardaki islemleri sayesinde yurt igi Kaldirag Orani 77,83 73,11
piyasalardaki olasi daralmalarin dengelendigini belirtti. .

Ozkaynak Karliligi 25,09 28,66
Kurumsal finansman tarafinda sirket, itk ceyrekte toplam nominal Briit Kar Marji (Geyreklik) 1,73 2,01
biyukligu 53,4 milyar TL olan 17 adet borglanma araci ihracina

FAVOK Marji (Ceyreklik) 1,04 1,45

aracilik etti; bu ihraclarin 8 tanesi borsaya kote edildi. Halka arz
tarafinda ise piyasada gerceklesen toplam pay halka arzi Net Kar Marji (Ceyreklik) 0,18 0,35



Fintables
Arastirma

biyukliginin %87’sini olusturan 11 halka arzda konsorsiyum
yeligi Ustlenildi ve bu halka arzlarin toplam biyukligi 15,5
milyar TL olarak gerceklesti. Yonetim, tamamlanmayi bekleyen
halka arz dosyalarinin bulundugunu, ancak siireclerin
ilerlemesinin olumlu piyasa gortiniimiine bagli oldugunu ifade etti.

Varlik yonetimi tarafinda grubun yonetilen toplam varlik
blyUkligu yillik %83 artisla 1.462 milyar TL'ye ulasirken pazar
payl %11,4 diizeyinde gergeklesti. Bu biyukligin 959 milyar TL’si
yatirim fonlarindan, 418 milyar TL’si emeklilik yatirim fonlarindan,
kalan kismi ise diger yatirim araglarindan olustu. Yatirim fonlar
yillik bazda %94, emeklilik yatirim fonlari ise %70 bliyime
kaydetti. Pay kredisi bylkligi ise yillik %21 artisla 17,4 milyar
TL’ye ylkseldi. YOnetim, bazi yatirimcilarin 6zellikle yilin ilk iki
ayinda ylkselen fiyatlar degerlendirerek pozisyonlarini kapattigini
ve teminat yonetiminden sapilmaksizin pay kredisi buyikliginun
onidmuzdeki haftalarda artmasinin beklendigini ifade etti.

Finansal Performans

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis konsolide finansal
sonuclara gore sirketin operasyonel gelirleri yillik bazda %25
artisla 7.897 milyon TL’ye ulasti. Faaliyet kari %18 azalisla 3.704
milyon TL, net donem kari ise %9 azalisla 3.273 milyon TL olarak
gerceklesti. Onceki dénem net karinda yer alan Tatilbudur satin
alimina iliskin 531,6 milyon TL tutarindaki tek seferlik degerleme
kazanci arindirildiginda net kar yillik bazda biytime kaydetti.
Ortalama 6zsermaye karliigi %48 diizeyinde gercekleserek yillik
enflasyon ve risksiz faiz oraninin (izerinde seyretti.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis sonuclara goére ise operasyonel
gelirler 8.270 milyon TL, faaliyet kari 4.902 milyon TL ve net
doénem kari 846 milyon TL diizeyinde gerceklesti. Net parasal
pozisyon kaybi yillik bazda %35 azalisla 2.101 milyon TL’ye
geriledi. Enflasyon muhasebesi uygulanmis ortalama 6zsermaye
karliligl %25 olarak kaydedildi. Tatilbudur kaynakli tek seferlik
674,9 milyon TL’lik degerleme kazanci arindirildiginda enflasyon
muhasebesine gore net kar yillik bazda %7 artis gosterdi.

Operasyonel gelirlerin segment bazindaki dagiliminda alim satim,
faiz ve tiirev gelirlerinin payi %40, pay kredisi faiz gelirlerinin pay!
%27, aracilik gelirlerinin payi %19, portfoy yonetimi gelirlerinin
payl %13 ve kurumsal finansman gelirlerinin pay! %1 olarak
gerceklesti. Aracilik gelirleri yillik bazda %25 artisla 1.593 milyon
TL’ye, portfoy yonetimi gelirleri %39 artisla 1.116 milyon TL’ye
ulasirken; kurumsal finansman gelirleri yliksek baz etkisiyle %34
daralma gostererek 56 milyon TL diizeyinde gerceklesti. Pay
kredisi faiz gelirleri %23 azaligla 2.207 milyon TL, alim satim, faiz
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 477.8 mr 420.9mr %14
Brit Kar 8.3 mr 8.5 mr %-2
Faal. Kari 4.9 mr 6.0mr %-18
FAVOK 5.0 mr 6.1mr %-18
Net Kar 846.0 mn 1.5mr %-43
Ozet Bilanco 2026/3 2025/12 %
Doénen Var. 154.8 mr 118.4 mr %31
Duran Var. 10.9 mr 11.1 mr %-2
Fin. Borglar 224mr  12.7mr %77
Net Borg -42.5mr -10.5mr %305
Ozkaynaklar 31.4mr 35.6mr %-12
Ceyreklik Satislar
2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3
Ceyreklik FAVOK

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Ceyreklik Net Kar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3



Km t i§ Yatirim Analist Toplantisi Notlari (2026/3)
rq§ Irma 14.05.2026

ve tlirev gelirleri ise %4 azalisla 3.298 milyon TL diizeyinde kaydedildi.

Aracilik gelirlerinin alt kiritimr incelendiginde hisse senedi komisyonlari yillik bazda 631 milyon TL’den 811 milyon
TL’ye, turev Griin komisyonlari 355 milyon TL’den 430 milyon TL’ye, yatirim fonu komisyonlari ise 126 milyon
TL’den 189 milyon TL'ye yiikseldi. SGMK komisyonlari ise sinirli sekilde gerileyerek 106 milyon TL diizeyinde
gerceklesti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



