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Sirket Bilgileri
Pazardaki Konum

Hisse Kodu AGESA
Sirket, 6zel emeklilik varlik blyukliginde %19,3 pazar payiyla

0zel sirketler arasinda 11 yildir stirdrdigi liderligini korudu.
Otomatik katilim payi %38,9, toplam emeklilik pazar pay1 %18,7 Fiili Dolagim Orani 19,89
diizeyinde gerceklesti. Hayat ve ferdi kaza tarafinda briit prim
pazar payl, ilk ceyrekteki %12,5 seviyesinden ilk yari itibariyla
%713,4'e ylkselerek 2025 yil sonu diizeyine dond ve 6zel
sirketler arasindaki dort yillik liderlik korundu. Toplam hayat ve Piyasa Degeri 42.570.000.000
ferdi kaza pay1 2022 yil sonuna gore 1,8 puan artisa isaret ediyor.

Emeklilik fonlarinin son 12 aylik getirisi %39 ile %37 olan sektor

ortalamasinin lzerinde gerceklesti. Fon kompozisyonunda altin

fonlari ylzde 43 ile en bliylk paya sahipken portfoyiin %54'(

doviz bazli varliklardan olusuyor.

Hisse Fiyati 236,50

Hisse Basina Kar 38,60

Odenmis Sermaye 180.000.000

Teknik Performans

Toplam teknik gelir yillik %47 blylyerek 8.408 milyon TL'ye
ulasirken genel yonetim giderlerinin %37 ile daha sinirli artmasi
operasyonel kaldiraca alan agti. Gider rasyosu 2025 ilk yarisindaki
%40,3 seviyesinden %37,5'e gerileyerek tim zamanlarin en 1H 1A 3A 6A YTD 1Y
dislik diizeyine indi. Rasyo 2022'de %45,4 seviyesindeydi. Genel

yonetim giderleri sonrasi net teknik kar %56 blylimeyle 4.497

milyon TL olarak gerceklesti. Ikinci ceyrekte teknik gelir ceyreklik

bazda %6 buytrken genel yonetim giderleri %2 geriledi. Yonetim,

gider disiplininin salt tasarruf olmadigini, dagitim kanallarina, Piyasa Carpanlarn

dijital ve veri analitigi yetkinliklerine ve insan kaynagina yatirimin

%-0.6 %-4.3  %-3.7 %0.4 %10.4  %46.7

slrdgling, teknik kar blytmesinin gider blyiimesinin izerinde K &
kalmasiyla gider rasyosundaki iyilesmenin yil sonuna ve sonraki PD/DD 3,35
donemlere tasinmasinin beklendigini aktardi.

Segment bazinda emeklilik teknik kari %57 biylimeyle 2.773 oranlar 2026/6 2025/6
milyon TL'ye, kredi baglantili hayat teknik kari %38 biylimeyle

3.177 milyon TL'ye, USD bazli RoP ve birikim riinlerinin teknik Ozkaynak Karlilig 76,45 76,30
kari %50 biylimeyle 2.326 milyon TL'ye yiikseldi. Emeklilik Konservasyon Orani 0,98 0,98
teknik gelirinin yaklasik ylizde 70'inin mevcut varlik stogundan, Bilesik Rasyo ) i
yuzde 30'unun yeni isten geldigi, ekonomik dalgalanmalara karsin

gerek tahsilat ve ayrilma oranlarinda gerekse yeni is biiyiimesinde ~ Tazminat Tediye Orani 0,98 0,93
bir bozulma gézlenmedigi paylasildi. Hasar Prim Orani 0,28 0,24
RoP tarafinda geyreklik ivme kaybinin USD getirilerindeki Alinan Primler / Ozkaynaklar 3,67 4,21

degisimden kaynaklandigl, yeni is tGretiminin hem adet hem prim
bazinda glicll seyrettigi ve segmentin teknik kar biyliimesinin yilin
kalaninda da enflasyonun lizerinde kalmasinin beklendigi ifade
edildi.



Fintables
Arastirma

Net yatirim geliri ve diger gelirler %49 blylimeyle 2.017 milyon TL
diizeyinde gergeklesti. Glclu faiz geliri bliylimesi, kur gelirindeki
iimli artigi dengeledi. Temetti ve sermaye ddemeleri sonrasinda
15,8 milyar TL dlizeyindeki sirket portféyiiniin %52'si vadeli
mevduat ve para piyasasi fonlarinda, %26's1 eurobondlarda, %9'u
0zel sektor tahvillerinde tutuluyor ve portféy yilliklandirilmis
ortalama %38 getiri Uretti.

Yonetim, yatinm stratejisinde bliylk bir degisiklik planlanmadigini,
faiz ve enflasyonun gerilemesiyle vade ve yeniden yatirim
tarafinda ince ayar yapilabilecegini, RoP portfoyilini destekleyen
eurobond pozisyonunun ise sermaye riski nedeniyle korunacagini
belirtti.

Kdrllik ve Sermaye Yapisi

Sirket, ilk yari net karini enflasyonun belirgin bir sekilde Ustlinde
%52 blylimeyle 4.662 milyon TL'ye tasidi. Vergi 6ncesi kar yiizde
54 artisla 6.515 milyon TL dlizeyine ulasti. Birinci ceyregin yliksek
bazina karsin net kar ceyreklik bazda %16 blylidi. Yonetim, ilk
ceyrekte portfoyde onemli bir sabit getirili menkul kiymet
pozisyonu bulunmamasina karsin dénem sonundaki faiz artiginin
gecici farklar yarattigini, ikinci ceyrekte ise teknik gelir
blylmesinin yaninda toplam giderlerin geyreklik bazda
gerilemesiyle operasyonel kaldiracin stirdiglint aktardi.

Ozkaynak karlilig %62 ile finansal sektériin en yiiksek seviyeleri
arasinda konumlanirken 6zkaynaklar yillik %73 buyimeyle 17,1
milyar TL'ye yiikseldi. Sermaye yeterlilik orani 2025 sonundaki
%203 seviyesinden %220'ye ¢ikarak hem yasal esigin hem de
sirketin kendi belirledigi ylizde 150 esiginin lizerinde gerceklesti.
Ilk yarida 1,25 milyar TL temettii demesi yapildi ve {c yillik geri
alim programi nisan ayinda tamamlandi. Son yedi yillik donemde
kari her iki-tg¢ yilda bir ikiye katlama performansinin
slirdurilmesinin hedeflendigi vurgulandi.

Kur pozisyonu tarafinda police sahipleri portfoylerinin
yukimliliklerle yizde 100 korunma altinda tutuldugu, sirket
portfoylinde ise sermaye riskini dengelemek amaciyla uzun déviz
pozisyonu tasindigi belirtildi.

Uriin Portfoyii

Devlet katkisi ve otomatik katilim dahil emeklilik varlik blytkligl
yillik %53 blylmeyle 448 milyar TL'ye ulasti. Bu tutarin 14 milyar
TL'si otomatik katilim varliklarindan olusuyor. Biyimeyi glicli
yeni is Uretimi ve fon getirileri destekledi. Toplam katilimci sayisi
yillik %5 artisla 2.261 bine yikseldi.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Prim Uretimi 19.9mr  13.6mr %47
Alinan Net Prim. 19.5mr 13.3mr %46
Teknik Gelir. 24.7mr 18.7mr %32
Teknik Denge 2.4 mr 1.5mr %60
Net Kar 4.0 mr 2.6mr %53
Ozet Bilanco 2026/6  2026/3 %
Nakit Benzeri Var. 67.7mr 60.4mr %12
Esas Faal. Alacak. 2.8 mr 3Amr %-11
Teknik Karsilik. 56.9mr 51.5mr %10
Emeklilik Borglari 451.1 mr 444.8 mr %1
Ozkaynaklar 12.7mr 10.4mr %23
Ceyreklik Net Kar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Prim Uretimi

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Teknik Denge

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
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Toplam brit yazilan prim yiizde 48 artisla 15,7 milyar TL'ye ¢iktl. Kredi baglantili hayat primleri, tiketici
kredilerindeki bliyime sinirlamalarina karsin %49 artisla 8,6 milyar TL'ye ulasti. Yonetim bu performansta kredi
ici kalicilig ve kredi basina primi artirmaya yonelik aksiyonlarin belirleyici oldugunu, siki para politikasi
kosullarinda dahi pazar liderliginin korundugunu aktardi. Segmentte penetrasyon oranlarindaki sinirli agik, kalicilik
ve yeni ek teminatlar tizerinden kademeli biyime alani gorildigu, kredi baglantili bliiyiimenin tiketici kredisi
biytmesinin lGzerinde kalmasinin beklendigi ve faiz indirimleriyle kredi bliyimesinin rahatlamasi halinde
segmentte belirgin bir deger potansiyeli olusacagi ifade edildi.

USD bazli RoP ve birikim Grlnlerinin brit yazilan primi, sinirli kalan TL deger kaybina karsin %46 biiyiimeyle 6,6
milyar TL'ye yukseldi. Segmentin bilango varlik buytkligi USD bazinda %25 artisla 925 milyon dolara ulasti.
Kredi baglantili hayat disindaki misteri tabani yillik %9 biytimeyle 2,6 milyon kisiye ¢ikti.

Medisa ve Saglik Stratejisi

ilk yarida Medisa'ya 700 milyon TL sermaye 6demesi yapildi ve AgeSA'nin istirakteki toplam yatirimi 2,1 milyar
TL'ye ulasti. Medisa'nin aktif misteri sayisi 245 bine, pazar payl %3'e yiikselirken sirket 200 milyon TL net kar
Uretti. Yonetim, saglik isini uzun vadeli biytime alani ve mevcut musteri tabaniyla glicli bir eslesme olarak
konumlandirdigini, bu evrede kardan cok pazar payi ile misteri tabaninin izlendigini, 6lcege ulasildiktan sonra
istirakin ilave blyime firsati olarak gorildiguni aktardi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



