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Karllik ve Gegici Kalemler

Aksigorta'nin 2026 ilk yari net kari yillik bazda %16 gerileyerek
1.018 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bu gerilemenin kaynagi
olarak iki kalem gosterildi. Bunlardan ilki organizasyonel dontisim
kapsamindaki yeniden yapilandirma maliyetleri, ikincisi ise yerel
mevzuat geregi ayrilan devam eden riskler karsiligl. S6z konusu
karsiligin ilk yaridaki etkisi 420 milyon TL tutarinda negatif oldu.
Bu iki kalem haric tutuldugunda teknik karin %30, net karin ise
%28 artis gostermis olacagi paylasildi.

Yeniden yapilandirma maliyetlerinin gegcen yil motor Uretimindeki
yavaglamaya bagli bir ¢cozilme ile pozitif katki sagladigi, son iki
ceyrekteki portfoy bliyimesinin ardindan ise kazanilmamis
primlerdeki artisla birlikte etkisinin negatife dondigu aktarildi.
Yonetim, primler kazanildikga bu etkinin normallesmesini
bekliyor.

ikinci ceyrekte teknik kar ceyreksel %44 artisla 1.835 milyon
TL'ye, finansal gelir %43 artisla 1.853 milyon TL'ye ulasti. Net kar
ise ilk ceyrege kiyasla %180 artarak 750 milyon TL olarak
gerceklesti.

Prim Uretimi ve Dagitim Kanallar

Brit yazilan primler ilk yarida yillik %44 artisla 22.097 milyon
TL'ye ylkseldi. Gegen yil motor bransinda bilingli olarak uygulanan
yavaslamanin ardindan biyidmenin yeniden basladigi, portfoy
kalitesinin secici risk kabull ile yonetilmeye devam edildigi ifade
edildi.

Brans kiriliminda zorunlu trafik primleri 1.950 milyon TL'den
4.163 milyon TL'ye, kasko primleri 1.428 milyon TL'den 2.577
milyon TL'ye ¢iktl. Motor digi branslar 8.777 milyon TL'den 10.831
milyon TL'ye, saglik ise 3.220 milyon TL'den 4.525 milyon TL'ye
ylkseldi. Bu tabloyla birlikte portfoy kompozisyonunda motor
disinin payi 8 puan gerileyerek %49'a inerken zorunlu trafigin payi
6 puan artisla %19'a, kaskonun payi 2 puan artigla %12'ye ciktl.
Sagligin pay1 %20 ile yatay kaldi.

Motor digi tarafta biytimenin yillik enflasyonun altinda kalmasinin
iki nedeni olarak fiyatlama seviyesindeki gerileme ve piyasadaki
rekabetin yol actigl yliksek komisyonlar gosterildi. Yonetim,
marjlardan 6din vermeden secici blylimeyi slirdiirme ve daha iyi
marjli portfoy alanlarina yonelme yaklasimini korudugunu belirtti.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu AKGRT
Hisse Fiyati 6,71
Fiili Dolasim Orani 27,99
Hisse Basina Kar 1,42

Odenmis Sermaye 1.612.000.000

Piyasa Degeri 10.816.520.000

1H 1A 3A 6A YTD 1Y

%-5.2 %-5.4 %-4.0 %-19.0 %-1.3 %-7.6

Piyasa Carpanlari

F/K 4,71
PD/DD 1,26
Bilesik Rasyo (%) 131,00
Oranlar 2026/6 2025/6
Ozkaynak Karlilig 30,79 48,18
Konservasyon Orani 0,45 0,36
Bilesik Rasyo 131,00 120,00
Tazminat Tediye Orani 0,66 0,77
Hasar Prim Orani 0,72 0,76
Alinan Primler / Ozkaynaklar 5,61 6,41
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Dagitim kanallari tarafinda motor Gretimindeki toparlanma acente
kanalinin payini 5 puan artisla %48'e tasidi. Bankasiirans
kanalinin payi %38 ile sabit kalirken kurumsal kanalin payi 5 puan
geriledi. Acente ve motor lretimindeki glcll seyre karsin
bankastiirans payinin korunmasinin, bu kanalda da saglikli bir
organik blylimeye isaret ettigi vurgulandi.

Teknik Performans

Teknik kar ilk yarida yillik %210 artisla 3.109 milyon TL'ye ulasti.
Devam eden riskler karsiliginin 420 milyon TL'lik etkisi
dislandiginda artis %30 seviyesine ¢ikiyor. Teknik karin
bilesiminde ayrisma dikkat cekiyor. Net teknik sonug 322 milyon
TL'den -43 milyon TL'ye gerilerken dagitilan finansal gelir 2.504
milyon TL'den 3.152 milyon TL'ye ylkseldi. Genel giderlerin 1.986
milyon TL'ye ¢ikmasiyla birlikte net teknik kar 1.574 milyon TL'den
1.123 milyon TL'ye indi.

Brans bazinda motor segmentinin teknik kari 1.215 milyon TL'den
1.067 milyon TL'ye geriledi. Devam eden riskler karsiligi harig
tutuldugunda bu kalem %35 artisa dontstyor. Motor disi
segmentin teknik kari %26 artigla 1.665 milyon TL'ye, saglik
segmentiise %32 artisla 377 milyon TL'ye yukseldi.

Bilesik rasyo %121'den %131'e cikti. Tek seferlik kalemler harig
tutuldugunda hasar orani %85, gider orani %26 ve bilesik rasyo
%7122 seviyesinde hesaplaniyor. Raporlanan bazda hasar orani 5
puan artisla %90, komisyon orani %11 ve gider orani %30 olarak
gerceklesti.

Bozulmanin ana kaynag| kasko bransi oldu. Kaskoda hasar orani
%55'ten %85'e yiikseldi. Bunun gerekcesi olarak gecen yilki
Uretim yavaslamasinin ardindan fiyatlamanin normallesmesi ve
daha dusik kazanilmis prim tabani gosterildi. Kaskonun bilesik
rasyosu %90'dan %127'ye ciktl. Buna karsilik zorunlu trafikte
prim blyldmesi stirerken hasar orani %155'ten %147'ye iyilesti ve
bilesik rasyo %177 ile yatay kaldi. Motor disi branslarda hasar
orani %47'den %59'a, bilesik rasyo %88'den %99'a yiikseldi.

Gider oranindaki yliksek seyrin stratejik yatirimlar, organizasyonel
dontistiim ve 6zellikle motor tarafindaki diisiik kazanilmis prim
tabanindan kaynaklandig aktarildi. Genel giderler yillik %59
artisla 1.986 milyon TL'ye ulasti. Yeniden yapilandirma maliyeti
haric tutuldugunda artis %45 ve tutar 1.811 milyon TL olarak
hesaplaniyor. Kazanilmis primler arttik¢a ve yatirimlarin faydasi
Olceklendikge oranin zamanla normallesmesi bekleniyor.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Prim Uretimi 224amr  154mr %44
Alinan Net Prim. 10.0 mr 55mr %82
Teknik Gelir. 10.9 mr 7.8mr %39
Teknik Denge 1.1 mr 1.6 mr %-29
Net Kar 1.0 mr 12mr %-16
Ozet Bilanco 2026/6  2026/3 %
Nakit Benzeri Var. 258mr 233mr %11
Esas Faal. Alacak. 6.2 mr 7.2mr  %-14
Teknik Karsilik. 21.5mr 194 mr %11
Esas Faal. Borg. 5.8 mr 6.8mr %-15
Ozkaynaklar 8.6 mr 7.8mr %10
Ceyreklik Net Kar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Prim Uretimi

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Teknik Denge

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
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Yatirim Portfoyii ve Finansal Gelir

Finansal gelir ilk yarida %26 artisla 3.152 milyon TL'ye yiikseldi. Bu sonucta faiz gelirindeki %40 biiyiime
belirleyici olurken kur gelirindeki %47 gerileme artisi kismen sinirladi.

Yoénetilen varlik blytkliga yillik %38 artisla 15.596 milyon TL'den 21.568 milyon TL'ye ¢ikti ve sigorta
portfoytindeki biyimeye paralel bir seyir izledi. Ortalama yilliklandirilmis getiri %37'den %35'e geriledi. Vergi
avantajli TL fonlarin 1Y26'da 449 milyon TL tutarinda vergi kalkani yaratmasi, ortalama yilliklandirilmis efektif
getiriyi %40 seviyesine tasidi.

Varlik dagiliminda TL vadeli mevduat ve para piyasasi araclarinin toplam payi 9 puan artisla %46'ya yikseldi.
Sabit faizli devlet tahvillerinin pay1 %15 seviyeinde korundu. Yonetim, mevcut makroekonomik ortamda sabit
faizli devlet tahvili maruziyetini artirmayi planlamadigini ve yeni nakit akislariyla birlikte bu grubun portfoy igindeki
agirliginin kademeli olarak gerilemesini bekledigini belirtti. Ayni ddnemde 6zel sektor tahvili maruziyeti azaltildi.
Eurobondlarin portfoy icindeki payi ilk yari sonu itibariyla %12 seviyesinde bulunuyor.

Sermaye Yapisi ve Stratejiler

Ozkaynaklar yillik %36 artisla 8.587 milyon TL'ye ulasti. Normalize 6zsermaye karlilig1 %33 olarak hesaplandi.
Sermaye yeterlilik orani ilk ceyrege kiyasla gliclenerek %159 seviyesine ¢ikti ve gecen yilin ayni donemindeki
%170'e gore 11 puan geriledi. Yonetim, bu seviyenin yasal gerekliliklerin belirgin sekilde tzerinde oldugunu ve
karli bliylimeyi finanse etmek icin esneklik sagladigini vurguladi.

Stratejik 6nceliklerin sirdirilebilir ve karli bliylime etrafinda sekillendigi, disiplinli risk kabuld, teknik karlilik, st
satir bliylimesine karsin giicli sermaye yeterliliginin korunmasi ve karli branslarda pazar payi kazaniminin ana
basliklar oldugu paylasildi. One cikan degerlendirme alanlari arasinda zorunlu trafikteki negatif marjlar ve
dizenleyici kisitlarin yonetilmesi, dijital ve analitik yetkinlikler ile insan kaynaginin gelistirilmesi, basta
bankastirans olmak lizere mevcut dagitim aginin daha etkin kullanilmasi ve motor disi ile saglik branslarina daha
fazla odaklanilmasi yer aldi.

Yénetim, ilk yarida finansallarin gecici kalemlerden etkilenmesine karsin isin altinda yatan momentumun
glclenmeye devam ettigini, risk kabul aksiyonlari, portfoy optimizasyonu ve stratejik dontsimun faydalarinin
ontmuzdeki ceyreklerde daha goriinir hale gelmesini bekledigini ifade etti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



