Anadolu Sigorta Analist Toplantisi Notlari (2025/12)

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

Anadolu Sigorta, 2025 yil sonu sonuclarinin ardindan bir analist
toplantisi diizenledi. Toplantida sirketin sigorta operasyonlarina
ve teknik performansina, iskonto orani degisikliklerinin mali
tablolara etkisine, portfoy yonetimi stratejisine ve 2026 yili
beklentilerine yer verildi.

Makroekonomik Ortam ve Diizenleyici Gelismeler

2025 yilina faiz indirimleriyle guclu bir baslangi¢ yapildi. Ancak
mart ayi itibariyla artan finansal dalgalanmalar sekt6ri ve sirketi
etkiledi. Enflasyon beklentilere paralel seyrederken, faizlerdeki
diislis beklenenin altinda kaldi. TCMB’nin politika egilimini
degistirmesiyle birlikte yilin geri kalaninda iskonto sureci kesintiye
ugradi.

SDDK tarafindan yapilan iskonto orani diizenlemeleri teknik
karlilik Gzerinde belirleyici oldu. Yil basinda 250 baz puanlik
indirimle %32,5’a gerileyen iskonto orani, sonraki donemlerde ek
indirimlerle %29 seviyesine indi. Toplamda 600 baz puanlik
dustsun sirket finansallarina brit yaklasik 2,3 milyar TL, nette ise
1,7 milyar TL seviyesinde olumsuz etkisi oldu. Asgari licrette
beklenenden yliksek gerceklesen %27’lik artis ise mali tablolara
net yaklasik 200 milyon TL ek maliyet yaratti.

Sigorta Operasyonlari ve Teknik Performans

Brit yazilan primler yaklasik 98 milyar TL ile nominal bazda %41,
reel bazda %31 bliyldi. Pazar payl %9,4 seviyesinde korunarak
sektdrde UGglincl sira muhafaza edildi. Rekabetin belirginlestigi bir
yilda sektor ortalamasinin altinda biiyiime gerceklesse de brans
bazinda bircok alanda sektor ortalamasinin lizerinde performans
saglandi.

Kasko ve yangin branslarinda 6zellikle yilin son ceyreginde pozitif
ayrisma gozlendi. Kiimdlatif hasar orani %80 seviyesinde
gerceklesirken, bilesik orandaki 5 puanlik artisin 4,5-4,6 puani
iskonto ve asgari Uicret degisikliklerinden kaynaklandi.
Operasyonel tarafta yalnizca 0,4 puanlik bozulma yasandi.

iskonto oranindaki her 1 puanlik diisiisiin yaklasik 300 milyon TL
etki yarattig) ifade edilirken, toplamda iskonto orani degisimi ve
asgari Ucret artisinin bilesik oran lizerinde yaklasik 4,5 puanlik yik
olusturdugu belirtildi.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu ANSGR
Hisse Fiyati 25,50
Fiili Dolagim Orani 34,74
Hisse Basina Kar 6,72

Odenmis Sermaye 2.000.000.000

Piyasa Degeri 51.000.000.000
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Piyasa Carpanlari

F/K 3,80
PD/DD 1,43
Bilesik Rasyo (%) 109,70
Oranlar 2025/12 2024/12
Ozkaynak Karlilig 45,31 64,21
Konservasyon Orani 0,78 0,75
Bilesik Rasyo 109,70 104,70
Tazminat Tediye Orani 0,80 0,87
Hasar Prim Orani 0,80 0,72
Alinan Primler / Ozkaynaklar 3,30 3,87
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Dagitim Kanallari ve Stratejik Odak Ozet Gelir Tablosu ~ 2025/12  2024/12 %
Prim Uretiminde acente agirlikli yapi korundu. Toplam tretimin Prim Uretimi 97.9mr 69.6mr %41
%63’ acente kanali araciligiyla gerceklestirildi ve bu kanal sektor ,
L L Alinan Net Prim. 76.8mr 523 mr %47
ortalamasinin 2,7 puan uzerinde performans sergiledi. Banka
Teknik Gelir. 89.4mr 58.8mr %52

kanall %14,3 paya sahip olmakla birlikte, daha karli police yapisi
sayesinde sirketin blylime stratejisinde 6ncelikli alanlar arasinda Teknik Denge 18.2mr 15.0mr %21
yer aliyor. Broker kanali gecen yila kiyasla artis gostermesine
ragmen uretim performansi bakimindan sektor ortalamasinin
altinda kalmaya devam etti.

Net Kar 13.4 mr 11.5 mr %16

Saglik bransi misteri kazanimi agisindan stratejik bir giris noktasi Ozet Bilanco 2026/12  2025/9 %

olarak konumlandiriliyor. Su an en yogun talebin saglik bransinda Nakit Benzeri Var. 88.1mr 82.6mr %7
oldugu belirtilirken, bu alanda edinilen musteri tabanina kasko,

L Esas Faal. Alacak. 27.6 mr 21.6mr %28
yangin ve konut gibi diger branslarda ¢apraz satis yapilmasi
planlaniyor Teknik Karsilik. 75.7mr 67.5mr %12
Esas Faal. Borg. 10.8 mr 12.7mr %-15
Portfoy Yonetimi ve Yatirim Getirileri N
Ozkaynaklar 35.6mr 30.8mr %16

Yonetilen portfoy blytkligi 2025 yil sonunda 78,3 milyar TL'ye
ulasti. Portfdy yillik bazda %41 biylime kaydetti. Tahviller toplam
portfoylin %421’ini olustururken tamami satilmaya hazir sinifta Ceyreklik Net Kar
bulunuyor. Bu tahviller satilmadigi siirece i¢ verim orani tizerinden
gelir yaziliyor ve mevcut seviyeler mevduat getirilerine yakin
seyrediyor. l l
2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12

Geyreklik portfoy getirisi %9,8, yillik getiri ise %44 olarak
gerceklesti. Uclincii ceyrekte 7,4 milyar TL yatirim geliri
kaydedildi. Yillik bazda toplam yatirim geliri 24,2 milyar TL
seviyesine ulastl. Yonetim, mevcut portféy yapisi ve faiz gorinimd
dikkate alindiginda ceyreklik 7-7,5 milyar TL yatirim gelirinin
strdlrdlebilir oldugunu ifade etti.

Ceyreklik Prim Uretimi

2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12

Gelecek Beklentileri

2025 yiliigin belirlenen hedeflerin %95-97’sinin gergeklestirildigi
belirtildi. Prim tretimi ve karlilik tarafinda enflasyonun Gzerinde
bir performans elde edilirken, reel karliigin korunabildigi

vurguland. Ceyreklik Teknik Denge

Yonetim, banka kanalinin payinin artirilmasinin teknik karlilig|
olumlu etkileyecegini belirtirken, dezenflasyonun hizlanmasiyla

birlikte hasar oranlarindaki diistisiin teknik karliigi desteklemesini

bekliyor. Sirket, kendisini yalnizca bir saglik sigortacisi olarak .

degil, tim branslarda dengeli ve giicli bir oyuncu olarak

konumlandlrmaya devam ediyor 2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



