Anadolu Sigorta Analist Toplantisi Notlari (2026/3)

Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

Anadolu Sigorta, 2026 yili birinci ceyrek finansal sonuclarinin
ardindan bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida 2,75 milyar TL
kar dagitim karari, kasko bransi ile iskonto orani disisinin
kombine oran Uzerindeki baskisi, saglik bransindaki agresif
blylme stratejisi ve yatirim gelirinin teknik tarafi dengeleyici
etkisi ele alind!.

Sektorel Dinamikler

Hayat disi sigorta sektoriinde ilk geyrek prim tretimi yillik bazda
%27,6 artisla 340 milyar TL dizeyine yukseldi. Sektorde fiyat bazli
rekabet 2025 yilina damgasini vurdu ve 2026 ilk ceyrekte de bu
seyir stirdd. 2025 ikinci yaridaki prim rekabetinin prim artiglarinin
onulne gegtigi, 6zellikle kasko tarafinda fiyatlarin yiikselmedigi
hatta donem donem geri geldigi aktarildi. Bu gergeve 1 Ocak’tan
itibaren artan hasar maliyetlerinin kasko hasar prim orani tizerinde
dogrudan baski olusturmasina yol acti.

Pazardaki yogunlasma seviyesinde belirgin bir degisim oldu. Ilk 5
sirketin toplam prim Uretimindeki payr 2025'teki %48-49
bandindan %53 diizeyine ciktl. Ilk 10 sirketin pay1 %68 civarinda
dengelendi. Subat sonunda yasanan ve iran ile Israil'in karistigi
savaslin piyasalar Gizerindeki olumsuz etkisi sektor finansal
tablolarina yansirken fiyat rekabeti bu siirecte de devam etti.
Doénem igerisinde bir sigorta sirketinin dretiminin durdurulmasi da
sektorel dizeyde 6ne cikan gelismeler arasinda belirtildi.

ilk Ceyrek Goriiniimii

Ilk ceyrekte teknik karlilikta belirgin bozulma olustu. Toplam
kombine oran 2025 birinci ceyregindeki %110,7 diizeyinden 4,1
puan yukari cikarak %114,8'e yiikseldi. Bu hareketin 6nemli bir
bélimi iskonto oranindaki dististen kaynaklandi. 2025 birinci
ceyrekte %32,5 dlizeyinde uygulanan iskonto orani, yil sonu
itibariyla %29'a indirildi ve 2026 birinci gceyreginde de bu seviyede
kaldi. Aradaki yaklasik 4 puanlik fark mevcut ceyregin kombine
oranina paralel 6lciide yansidi.

Buna karsilik yatirim geliri ceyreklik bazda 7,0 milyar TL diizeyine,
yillik bazda %72 artisla yiikseldi ve teknik tarafin yarattigi baskiyi
dengeledi. Solo net kar 1G25'teki 2.256 milyon TL diizeyinden
%70 artisla 3.842 milyon TL'ye, konsolide net kar ise %75 artisla
3.465 milyon TL'ye ulasti.
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Prim Uretimi ve Brans Performansi

Sirketin ilk ceyrek prim Gretimi 29.570 milyon TL diizeyinde
gerceklesti ve yillik bazda %27,5 artis kaydetti. Bu bakimdan
sektor bliyimesine paralel bir performans sergilendi. Pazar payi
%8,7 ile sektor Gclinctligini korurken faaliyet gosterilen 13
bransin 9'unda ilk (¢ sirada yer alindi. Su aracglari bransinda
%28,7 payla pazar liderligi strdtrild.

Saglik bransindaki blyliime tabloyu belirleyen kalem oldu. Saglik
prim Uretimi 9.425 milyon TL diizeyine yillik bazda %46,6 artisla
yiikseldi ve toplam prim Uretimi igindeki payr %32'ye ¢iktl.
Sektorde saglik bransinin pay1 %26 dizeyinde oldugundan sirketin
bu kalemdeki konumlanmasi sektor ortalamasinin lizerinde kaldi.
Pazar payl 1C25'teki %9,7 seviyesinden %10,7'ye ¢ikti ve 1 puan
kazanim saglandi.

Yangin ve dogal afetler bransi da sektoriin lGizerinde performans
gosterdi. Bu bransta prim Gretimi yillik bazda %25,8 artisla 5.348
milyon TL duizeyine ylkselirken sektor ortalamasi %20,8 olarak
gerceklesti.

Kara aracglari sorumluluk bransinda ise prim tretimi yillik bazda
%5,3 daraldi ve 3.599 milyon TL diizeyine indi. Pazar pay!
%5,5'ten %4,7'ye geriledi ve siralama 12. konumda kaldi. Kasko
bransinda %14,6 biyime saglandi ve 4.831 milyon TL prim
Uretildi. Pazar payr %12,9'dan %12,1'e gerilemekle birlikte
ikincilik konumu korundu.

Teknik Karlilik ve Yatirim Gelirleri

Brans bazinda kombine oranlar farkli yonlerde hareket etti. Kasko
bransinda kombine oran 2025 birinci geyregindeki %78,7
diizeyinden 22,6 puan yikselisle %101,3'e ciktl. Bu kotlilesmenin
arkasinda 1 Ocak’tan itibaren artan hasar maliyetleri ve 2025
ikinci yaridaki fiyat rekabetinin prim tarafinda yarattigi sikisma yer
aldr.

Kara araclari sorumluluk bransinda kombine oran %151,7'den 6,6
puan iyileserek %145,1'e indi. Yangin ve dogal afetler bransinda
%7131,1'den 9,3 puan iyileserek %121,8'e gerileme kaydedildi.
Saglik bransi %114,6 diizeyinden %115,4'e yataya yakin seyretti.
Diger branglarda kombine oran %94,9'dan %87,1'e geriledi.

Hasar prim orani tarafinda kasko bransi yaklasik 20 puan
kotllesse de zorunlu trafikteki yaklasik 10 puanlik ve yangin
bransindaki yaklasik 20 puanlik iyilesme dengeleyici etki yaratti.
Sonuc olarak toplam hasar rasyosu 2025 birinci ceyrekteki %81,4
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Prim Uretimi 29.6mr 23.2mr %28
Alinan Net Prim. 23.3mr  179mr %30
Teknik Gelir. 27.0mr 174mr %56
Teknik Denge 4.8 mr 3.0mr %60
Net Kar 3.5mr 20mr %75
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
Nakit Benzeri Var. 924 mr 88.1mr %5
Esas Faal. Alacak. 304mr 27.6mr %10
Teknik Karsilik. 83.5mr 75.7mr %10
Esas Faal. Borg. 14.5mr 10.8mr %34
Ozkaynaklar 353mr 35.6mr %-1
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ile ayni seviyede kald1.

Sirketin orta vadeli hedefi kombine orani %100 altina gekmek olarak korundu. Mevcut fiyat artislari ve %29
dizeyindeki iskonto orani cercevesinde 2026 ikinci, tGglinct veya dordincl ceyreginde saglik bransinin %2100
altina inmesinin gercekgi olmadig belirtildi. Saglik bransinin stratejik biiylime alani olarak konumlandigi ve saglik
enflasyonunun genel enflasyondan yliksek seyretmesi nedeniyle bazi maliyetlerin géze alindigi aktarildi.

Ydénetilen yatirnim portfoyl mart sonunda 82,8 milyar TL dlizeyine, ¢ceyreklik 4,5 milyar TL blylmeyle yikseldi.
Portféy kompozisyonunda kisa donemli faiz araclari (mevduat, para piyasasi fonu, repo) %59 payla yaklasik 49
milyar TL ile en biyik kalemi olusturdu. Tahvil portfoyl %28 payla 23,2 milyar TL diizeyinde yer aldi ve bliylik
kismi TL sabit getirili tahvillerden olustu. Sabit TL tahvillerin durasyonu 1,01 yil olarak korundu. Hisse pozisyonu
%5-6 bandinda, degerli madenler ile girisim sermayesi ve diger fonlar %8 diizeyinde tutuldu. Ceyreklik yatirm
geliri 6,9 milyar TL diizeyinde gergeklesti.

Finansal Performans ve Beklentiler

Toplam aktifler ceyreklik bazda %11 artisla 148.640 milyon TL dizeyine ylkseldi. Yatirim portfoytindeki artis
yaklasik 4,5 milyar TL ile sinirli kaldi. Teknik karsiliklar ceyreklik %10 artisla 83.515 milyon TL diizeyine ¢ikti. Bu
tutarin 33 milyar TL'si muallak tazminat karsiliklarindan olustu ve muallaklardaki ceyreklik artis orani %12 ile
kazanilmis primler karsiliginin izerinde kaldi.

Konsolide tarafta birinci ceyrek net karinin ceyreklik bazda %23 daralarak 4.474 milyon TL'den 3.465 milyon
TL'ye gerilemesinde 700 milyon TL tutarindaki Anadolu Hayat Emeklilik temettiisiiniin konsolide finansallarda
disliyor olmasi ve dolayisiyla solo bazda goziiken bu kalemin konsolide tarafta baz etkisi yaratmasi belirleyici
oldu.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



