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Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi

Biiylime Tercihi ve Pazar Konumu

Sirket, ilk yarida sektériin ve enflasyonun altinda kalan prim
blyUmesinin bilingli bir tercih oldugunu aktardi. Yonetim,
piyasada fiyata dayali glicli bir rekabet bulundugunu, zarara
gotlirecegi degerlendirilen risklere girilmedigini ve her fiyatin
verilmedigini belirtti. Bu yaklasimin 2025 yilindan beri devam
eden bir slirecin pargasi oldugu ifade edildi.

ikinci ceyrekte prim Gretimi 24,6 milyar TL oldu ve yillik artis
%15,7 olarak gerceklesti. Ayni ceyrekte hayat disi sektortin prim
Uretimi %24,7 artti. Trafik bransi hari¢ tutuldugunda sirketin
ceyreklik prim artisi %21,9 seviyesine yukseldi. Alti aylik
dénemde prim tretimi 44.469 milyon TL'den 54.190 milyon TL'ye
cikarak %21,9 artti. Sektorlin elementer brans UGretimi ise %26,2
artisla 629.044 milyon TL oldu.

Sektdriin haziran sonu itibariyla toplam prim Gretimi 744 milyar TL
diizeyinde gerceklesti. Bunun 629 milyar TL'si elementer, 115
milyar TL'si hayat ve emeklilik branslarindan kaynaklandi. Hayat
ve emeklilik tarafindaki prim artisi %46,2 ile elementer branstaki
%26,2'nin belirgin sekilde lizerinde seyretti. Yonetim, enflasyonun
%32 seviyesinde bulundugu bir ddnemde sektorin %26
blylmesinin reel bir blylime olusturmadigini, bu tablonun
bireysel tarafta tiiketim aliskanliklarindaki degisim ve polige
teminatlarinin asagi ¢ekilmesiyle iliskili oldugunu degerlendirdi.

Anadolu Sigorta, %8,6 pazar payi ile toplam siralamada dordinci
sirada yer aldi. Gegen yilin ayni déneminde pazar pay1 %8,9
seviyesindeydi. Yonetim, 0,3 puanlik kaybin donemsel oldugunu
ve yil sonu itibariyla kapanmasinin 6ngoraldugund belirtti. Prim
Uretiminin agirlikli olarak dordlnci ceyrekte gerceklestigi ve yil
sonu prim buyimesi hedefinin enflasyonun tGzerinde oldugu
aktarldi. Kara araglari sorumluluk bransi disarida birakildiginda
sirketin siralamada tc¢lincu siraya ylkseldigi ve bliyimesinin
sektorln Gzerine gectigi paylasildi.

Dagitim kanallari tarafinda acente pay1 %62,5'ten %58,9'a
gerilerken bankastirans payl %13,5'ten %15,7'ye ylkseldi.
Sektdrde acente payl %58,8'den %56,2'ye inerken banka
kanalinin pay1 %12,3'ten %13,6'ya ¢ikti. Sirket her iki kanalda da
sektor ortalamasinin Gzerinde bir pay tasiyor. Yonetim, banka
kanalindan Gretilen primin karliiga katkisinin daha yliksek
oldugunu ve bu kanalin gelistirilmesine yonelik calismalarin
strdiguni vurguladi.
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Brans Kirilimi

Ikinci ceyrekte en yiiksek {iretim yangin ve dogal afetler bransinda
gerceklesti. Bu bransta prim tretimi yillik %23,6, ceyreklik %8,5
artisla 5.804 milyon TL'ye ulasti. Sektorin ayni branstaki yillik
artisl %25,6 oldu. Kasko bransinda Gretim yillik %18,4, ceyreklik
%38,0 artisla 5.216 milyon TL'ye yukseldi, sektordeki yillik artis ise
%27,2 seviyesinde gerceklesti. Saglik bransinda tretim yillik
%34,9 artisla 4.938 milyon TL oldu ve sektérdeki %36,8'lik artisin
bir miktar altinda kaldi. Bu bransta tretimin ilk ceyrekte
yogunlasmasi nedeniyle gceyreklik bazda %47,6 gerileme goruldu,
sektorde ayni gerileme %35,6 olarak gerceklesti. Kara araclari
sorumluluk bransinda tretim yillik %9,3 azalarak 3.826 milyon
TL'yve indi, sektor ise bu bransta yillik %18,2 bliylidi. Ceyrek
Ozelinde dort ana bransin tamaminda sirketin yillik prim artisi
sektorin altinda kaldi.

Yonetim, kasko tarafindaki yavaslamanin rakiplerin uyguladigi
fiyat politikalarindan kaynaklandigini, polige adedi bazinda gecen
yilin Gzerinde kalindigini ve kayiplarin yeni girislerle telafi edildigini
belirtti. Sirket, ikinci yarida kasko tretimini belirli bir noktaya
tasiyarak bu branstaki bozulmayi kontrol altinda tutmayi
hedefliyor. Kara araglari sorumluluk bransinda ise kontrolld
ilerlendigi ve bu bransin zarar ureten bir alan oldugu ifade edildi.

Sirket toplam on bransta ilk dort icinde yer aliyor. Su araglarinda
%26,1, kaskoda %12,3 ve nakliyatta %15,0 pazar payiyla birinci
sirada bulunuyor. Hava araglari, hava araglari sorumluluk ve genel
sorumluluk branslarinda ikinci, yangin, saglik ve genel zararlar
branslarinda Gglincl sirada yer aliniyor.

Teknik Karlulik ve Bilesik Oran

Hasar prim orani alti aylik dénemde %79,5'ten %79,2'ye geriledi.
Bilesik oran ise %109,6'dan %112,5'e ylkseldi. Yonetim, bilesik
oranin bilesenleri olan kombine hasar rasyosu, net komisyon
rasyosu ve gider rasyosunun her birinde gecgen yilin ayni dénemine
gore birer puanlik artis olustugunu aktardi. Haziran sonu itibariyla
kombine hasar rasyosu %83, net komisyon rasyosu %216 ve gider
rasyosu %14 seviyesinde bulunuyor. Ceyreklik bazda bakildiginda
toplam portfoyiin bilesik orani 1C26'daki %114,8 seviyesinden
2C26'da %110,4'e indi.

Brans bazinda en belirgin iyilesme kara araglari sorumlulukta
yasandi. Bu bransin ¢ceyreklik bilesik orani 3C25'teki %176,3
seviyesinden 2C26'da %140,6'ya geriledi. Yonetim, portféyin
blyukligu ve tasidigl risk dikkate alindiginda %140 civarindaki
seviyenin makul degerlendirilebilecegini belirtti. Yangin ve dogal

Anadolu Sigorta Analist Toplantisi Notlari (2026/6)

30.07.2026
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Prim Uretimi 542mr 445mr %22
Alinan Net Prim. 41.7mr  33.7mr %23
Teknik Gelir. 549mr 37.8mr %45
Teknik Denge 9.3 mr 6.7mr %39
Net Kar 7.4 mr 52mr %42
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afetler bransinda kiimalatif bilesik oran %122,0'dan %116,8'e indi. Saglik bransinda ise oran %108,0'dan
%110,9'a ylkseldi. Yonetim bu bozulmayi portféyiin biiylimesine ve bransin toplam Uretim iginde birinci siraya
yerlesmesine bagladi. Kasko bransinda kiimilatif bilesik oran %83,1'den %102,7'ye cikti, hasar rasyosu ise
%53,9'dan %69,9'a ylkseldi.

Sirketin yil sonu bilesik oran hedefi %105 ile %110 arasinda bulunuyor. Yonetim her kosulda oranin %110'un
altina indirilmesinin hedeflendigini vurguladi. Oranin 6ntiimuzdeki yillarda %2100'ln altina inmesine iliskin soruya,
mevcut enflasyon kosullari ve fiyata dayali rekabet dikkate alindiginda yakin vadede bunun gerceklesmesinin
beklenmedigi, %105'e yakin bir seviyenin daha gercekci oldugu yaniti verildi.

Saglik Bransi Stratejisi

Saglik bransindaki hasar prim orani alti aylik dénemde %84,9'dan %84,6'ya geriledi. Sirket bu orani 80 ile 86
arasinda tutmayi 6ngoriyor. Yonetim, prim Uretimi ve sigortali sayisi arttikga hasar prim oraninda bozulma
yasanabilecegini, ancak mevcut projeksiyona uygun ilerlendigini belirtti. Saglik enflasyonunun genel enflasyondan
belirgin sekilde yiiksek seyretmesi bu branstaki karliligi dogrudan etkileyen unsur olarak 6ne ¢ikti. Nifusun
yaslanmasi ve 6ngorilemeyen salgin hastaliklar da orta vadeli riskler arasinda sayildi.

Saglik pazar payi %9,4'ten %9,9'a yukseldi. Sirket yil sonunda bu bransta %10 payini asmayi bekliyor ve son
ceyrekte 6zel saglik sigortasi iretimindeki artigla teknik kari desteklemeyi hedefliyor. Ilk yarida biyiime agirlikli
olarak kurumsal tarafta gerceklesti. Portfoyde kurumsal islerin agirligi bireysel islerin Gzerinde bulunuyor ve sirket
bu dagilimi dnce esitlemeyi, ardindan bireysel tarafi daha fazla biylitmeyi amagliyor. Yonetim, tamamlayici saglik
sigortasinin 6zel saglik sigortasina kiyasla daha fazla risk tasidigini aktardi. Saglik ve sigorta uygulamalarinin tek
platformda birlestirildigi ve yenilenen mobil uygulama lzerinden hizmet sunumunun genisletildigi paylasildi.

Yatirim Portfoyii ve Finansal Sonuclar

Yonetilen portfoy buyikligi ceyrek icinde 6,1 milyar TL artarak 88.980 milyon TL'ye ulasti. Portfoyiin %52'si kisa
donemli faiz aracglarindan, %35'i tahvillerden, %8'i hisse senetlerinden ve %6'si degerli metal, girisim sermayesi
ve diger fonlardan olusuyor. Tahvil agirliginin %27'lik bélimi neredeyse tamami sabit getirili olan TL cinsi
tahvillerden kaynaklaniyor. Ceyrek icinde nakit varliklardan TL sabit getirili tahvillere gecis yapildi ve tahvil
portfoyliniin bir miktar daha biytilmesine karar verildi.

Portfdy getirisi ceyreklikte %8,7 seviyesinde gerceklesti. Yonetim, yilin kalaninda enflasyonda dalgalanmalar
gorllebilecegini ancak asag yonli hareketin siirecegini, yil igcinde bir veya iki faiz indirimi 6ngorduklerini aktardi.
Hisse senedi tarafinda piyasa kosullari nedeniyle temkinli bir durus korunuyor. Sigorta sirketlerinin sermaye
piyasasi oyuncusu olarak hisse senedine yer vermesi gerektigi gorlisl paylasildi, mevcut asamada agirlik artirma
yonlinde alinmis bir karar bulunmuyor.

Solo teknik gelir ikinci ceyrekte ceyreklik %9, yillik %37 artisla 21.151 milyon TL'ye yikseldi. Teknik gider ayni
donemde ceyreklik %5, yillik %39 artigla 23.318 milyon TL oldu. Solo net kar ceyreklik %8 gerileme, yillik %19
artisla 3.528 milyon TL olarak gerceklesti. Konsolide net kar ise ceyreklik %13, yillik %21 artisla 3.932 milyon
TL'ye ciktl. Yonetim, solo tarafta ceyreklik gerilemenin Anadolu Hayat Emeklilik temettiistine bagli baz etkisinden
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kaynaklandigini belirtti.

Bilanco tarafinda toplam varliklar 2025 sonuna gére %13 artisla 151.334 milyon TL'ye, yatirim portfoyl %14
artisla 88.980 milyon TL'ye, teknik karsiliklar %12 artisla 84.812 milyon TL'ye ve 6zsermaye %12 artisla 46.114
milyon TL'ye ulasti. Kiimdilatif solo 6zkaynak karlilig1 %38,4, konsolide 6zkaynak karliligl %39,1 olarak gerceklesti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



