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Astor Enerji, 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuclarinin ardindan bir Sirket Bilgileri
analist toplantisi diizenledi. Toplantida veri merkezi yatirimlarinin
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yarattigl talep dongusu, ABD pazarina yonelik genisleme plani,
yeni fabrika yatirminin {igiincii fazi ve gii¢ transformatérii Hisse Fiyats
agirliginin artmasiyla sekillenen marj gorinimi ele alindi. Fiili Dolagim Orani

Hisse Basina Kar

Talep Dongiisii ve ABD Odagi

Odenmis Sermaye
Yonetim, sektdriin bliylime dinamiginin gegcmise gore degistigini
aktardi. Daha 6nce glines enerjisi santrali talebi 6ndeyken, bugiin
veri merkezi yatirimlarinin cok daha biylik montanli bir talep
yarattigi ve sirketin faaliyetlerini belirgin bicimde etkiledigi
belirtildi. Avrupa ve ABD altyapi yatirimlarinin yaklasik %70'inin
mevcut sebekenin yenilenmesinden, %30'unun yeni yatirimlardan
kaynaklandigi paylasildi. Sirket, bu talep déngusiinin en az 2030
yilina kadar stirecegini, bu gériiniimiin yalnizca kendi 6ngorus
degil sektor raporlariyla da desteklendigini ifade etti.

Piyasa Degeri

Yonetim, ABD pazarina yonelik genislemeyi 6ne ¢ikardi ve

WMI
ontmduzdeki (g yilda yalnizca ABD'den 5 milyar dolar seviyesinde
siparis alinabilecegini 6ngordiguni aktardi. Stratejinin ilk adiminin m m o

montaj, ardindan Turkiye'deki mevcut yatirim tamamlandiktan
sonra ABD'de Uretim hatti kurulmasi oldugu, bu yondeki yasal D Dl OIS
yukimlalik calismalarinin stirdigu belirtildi. Hitachi, Koreli

ureticiler ve ABD'li yerli firmalarin ciddi yatirim yaptigi, ancak bu

yatinmlarin talebi karsilayacak seviyede olmadig, sirketin bu Piyasa Carpanlari
boslugu hedefledigi ifade edildi. Veri merkezi yatirimlarindaki
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rekabetin yogun oldugu paylasildi.

I - oo o FD/FAVOK
Rekabet konumlanmasina iliskin olarak tirtin kalitesinde sektoriin /

diger oyunculari ile ile fark bulunmadigi aktarildi. Glc PD/DD
transformatérlerinde teslim siresinin Astor icin 14-16 ay, Avrupall  pgg
rakiplericin 4-5 yil oldugu, bunun temel rekabet avantaji olarak
degerlendirildigi ifade edildi. Avrupa'nin ihracat igindeki agirliginin
geriledigi, ABD payinin artmasiyla bélgesel kompozisyonun
degistigi aktarildi. Sunumda ihracatin bolgesel dagilimi Avrupa
%44, Afrika %25, Orta Dogu ve Kuzey Afrika %24, Kuzey Amerika
%6 olarak yer ald1. Cari Oran

Net Borg/FAVOK

Oranlar

Kaldirag Orani

Kapasite Yatirimi Ozkaynak Karlilig;

Yeni fabrika yatirrminin birinci ve ikinci fazinin tamamlandigi, glic
transformatori kapasitesini artiracak tgtincl fazin bu yil basladigi
belirtildi. Yatirimin 150 milyon dolar olarak planlandigy,
gerceklesmenin 170 milyon dolar seviyesinde olmasinin Net Kar Marji (Geyreklik)

Briit Kar Marji (Ceyreklik)

FAVOK Marji (Ceyreklik)
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beklendigi aktarildi. Yatirimin yil sonuna kadar tamamlanmasi ve
2027 basinda Uretime gecilmesi hedefleniyor. Mekanik tGretimde
mevcut kapasitenin yetersiz kaldigl, dis kaynak kullanimindan
dogan kalite sorunlarinin yeni tesiste yiiksek glic mekanik
Uretiminin i¢csellestirilmesiyle ¢oziilecegi ifade edildi. Tesisin
tamamlandiginda Tiirkiye'nin ve Avrupa'nin en buyiik giic
transformatoru fabrikalarindan biri olacag belirtildi.

Bakir ve aliminyum iletken tesisinin dikey entegrasyon amacli bir
yatirim oldugu, katot temini igin stirdirllebilir kaynak arayisinin
stirdigl ve bu kapsamda Sili madenleriyle gorisildigl, korunma
calismalarinin yiratuldiga aktanld.

Finansman tarafinda yeni yatirrmin su asamada 6zkaynakla

ilerledigi, uygun maliyetli kaynak gériismelerinin siirdigi belirtildi.

Onceki yatirimda oldugu gibi tesis devreye girdikten sonra
finansman saglanmasina dayali bir refinansman modelinin
ongoruldugu ve ek olarak diger uluslararasi yatirim bankalarindan
kredi kullanilmasinin planlandig ifade edildi.

Finansal Sonuclar

2026 yili ilk ceyreginde net satislar yillik bazda %13,0 artisla
9.286 milyon TL'ye yiikseldi. Yurt disi satislar %6,9 gerilerken yurt
ici satislardaki glicli artig blylimeyi tasidi. Briit kar %23,3 artigla
3.524 milyon TL'ye cikarken briit kar marji %34,8'den %38,0'a
genisledi. FAVOK %32,0 artisla 3.033 milyon TL'ye, FAVOK marji
%28,0'dan %32,7'ye yiikseldi. Net kar %52,6 artisla 1.812 milyon
TL olarak gerceklesti.

Uriin gruplari bazinda giic transformatériiniin toplam satislar
icindeki payl %44 seviyesine ulasti. Yonetim, daha fazla
muhendislik ve yatirim gerektiren glic transformatérlerinin sirketin
en glcli oldugu alan oldugunu, payinin %20'ler seviyesinden bu
noktaya geldigini ve daha da yiikselecegini aktardi. Anahtarlama
tarafinda kapasitenin iki katina gikarildigi belirtildi. Sistemin
transformator, anahtarlama ve dagitim Grlnleriyle paket halinde
satilmasinin, Griinlerin birbirini tamamlamasi nedeniyle rekabet
avantaji sagladig) ifade edildi.

Yonetim, mevcut siparis blytkligind 1,7 milyar dolar olarak
paylasti. Bekleyen siparislerin son 12 aylik hasilati kargilama orani
2025'teki %82 seviyesinden %115'e yiikseldi. Giig
transformatorlerinde siparis takviminin ileri yillara kadar dolu
oldugu, dagitim ve anahtarlama tarafinda 2026 igin siparis
aliminin srdigu aktarild.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 9.3 mr 8.2mr %13
Brit Kar 3.5mr 2.9 mr %23
Faal. Kari 2.9 mr 1.8mr %56
FAVOK 3.0mr 23mr %32
Net Kar 1.8 mr 1.2mr %53
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
Dénen Var. 41.6 mr 39.4mr %5
Duran Var. 17.1mr 164 mr %4
Fin. Borglar 6.5 mr 51mr %27
Net Borg -8.6 mr -8.7 mr %-2
Ozkaynaklar 384mr 36.6mr %5
Ceyreklik Satislar
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Marj Goriiniimii

Yénetim, dniimiizdeki ¢ yil boyunca %35 seviyesinde FAVOK mariji 8ngdérdiigiinii aktardi. Mevcut yiiksek
konsolide marjin arz-talep dengesizliginden kaynaklandigl, glic transformatorlerinde kar marjinin halka arz 6ncesi
seviyelere yakin %15 civarinda ve rlin grubu icinde en disik seviyede oldugu belirtildi. Yonetim, uzun vadede
konsolide marjin %25 seviyelerine dengelenme ihtimalini aktardi. Bunun gok kisa vadede gerceklesmesi
beklenmiyor. Marji yukari tasiyacak unsurlar olarak en yiiksek marijli tGriin olan gii¢ transformatériiniin payinin
artmasi, ihracat oraninin ylikselmesi ve maliyet azaltici calismalar siralandi.

Thracatin satiglar icindeki payi ilk ceyrekte %45 olarak gerceklesti. 2026 yili icin hedef %52 olarak paylasildi. Yurt
disi satisin kar marjinin daha yiiksek oldugu, bununla birlikte i¢c pazar payinin da korunmak istendigi belirtildi. Yurt
icinde yeni oyuncularin bulundugu, gig transformatoéri tarafinda ciddi rekabet baskisi olmadigi, dagitim ve
anahtarlama tarafinda bir miktar fiyat baskisi goruldigu, yeni rakiplerin hentiz kalite ve teslim siiresi agisindan
rekabet edemedigi aktarild.

Yonetim, toplam teorik kapasitenin yaklasik 3 milyar dolar ciroya karsilik geldigini, mevcut cironun 1,1 milyar
dolar seviyesinde oldugunu ve yeni yatirimlarla teorik olarak bu seviyeye ulasilabilecegini, tam kapasiteye lglinci
yilda erismeyi hedeflediklerini aktardi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



