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Pazar Dinamikleri ve Satis Performansi

EPDK'nin Mayis 2026 tarihli LPG raporuna gore ocak-mayis
doneminde Tiirkiye LPG tiketimi yillik bazda %2 daralirken Aygaz
toplam pazar payini 1,6 puan artisla %27,3'e tasidi ve pazar
liderligini stirdrdl. Ayni donemde tiipli gaz pazari %4 daralarak
202 bin tona, otogaz pazari %1,5 daralarak 1.269 bin tona
geriledi; dokme gaz pazari 50 bin ton ile yatay kaldi. Tipli gaz
pazarindaki uzun vadeli yapisal daralmanin, dogal gaz sebekesinin
genislemesine bagli olarak son 15 yilda ortalama %3-4 diizeyinde
seyrettigi hatirlatildi. Segment bazinda Aygaz'in pazar payi tipld
gazda 1,3 puan artigla %42,1'e, otogazda 1,8 puan artisla
%24,6'ya ylkselirken, dokme gaz payi ise %36,7 olarak
gerceklesti.

Yilin itk yarisinda yurt ici perakende LPG satislari %2 artisla 506
bin tona ulastl. Segment bazinda tlipli gaz satislari %3 gerilerken
otogaz satislari %4, dokme gaz satislari %2 artti. Toptan ve
uluslararasi satiglar %6 artisla 716 bin ton olarak gergeklesti;
boylece toplam LPG satis hacmi %5 artisla 1.222 bin tona ulasti.

Ikinci ceyrekte yurt ici perakende satislar 264 bin ton ile gecen
yilin ayni dénemine paralel seyrederken toptan ve uluslararasi
satislardaki %12'lik artisin etkisiyle toplam satis hacmi %7 artisla
638 bin ton oldu. Yonetim, 2025 yilinda asilan 1 milyon tonluk
yurt ici perakende satis hacmini operasyonel olgek agisindan kritik
bir esik olarak tanimladi ve 2026'da da bu seviyenin korunmasini
hedefledigini yineledi. Perakende 6lcegin ve lilke genelindeki
terminal kapasitesinin, toptan ve uluslararasi ticarette ek hacim
yaratilmasina imkan tanidigi ve Akdeniz’deki en blylk LPG
oyuncularindan biri konumuna getirdigi vurgulandi. Tirkiye'deki
LPG'li arag parki haziran sonu itibariyla 5 milyon 254 bin adede
ulasarak toplam arag parkinin yaklasik %30'unu olusturdu.

LPG pazari igin kritik Snemdeki bélgelerde sliren savas ortaminin
kiiresel tedarik zinciri Gizerindeki olumsuz etkisine ragmen ikinci
ceyregin aktif tedarik ve stok yonetimiyle trlin arzinda herhangi
bir kesinti yasanmadan tamamlandigs belirtildi. iran ile ABD
arasindaki gerilimin pazara olasi etkisine iligkin soruya yanit olarak
yonetim, kiiresel LPG ticaretinin yaklasik %30'unun Hirmiz
Bogazi tizerinden gercgeklestigini, tedarikgilerle uzun vadeli
kontratlarin ylrirlikte oldugunu ve bu dénemde tedarik sorunu
yasanmadigini aktardi; 6niimiizdeki donemde de olumsuz bir etki
beklenmedigi ifade edildi.
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Sonatrach Fiyati ve Stok Etkisi

Tlrkiye LPG pazarinda referans fiyat olan Sonatrach fiyati (SP)
Aralik 2025'i 481 dolar/ton seviyesinden kapattl. Ilk ceyrekteki
yatay seyrin ardindan fiyat, kiiresel gelismelerin etkisiyle nisan
ayinda 885 dolar/tona yilikseldi. Mayis ve haziranda kaydedilen
dususlerle ilk altr ayin ortalama fiyati 632 dolar/ton olarak
gerceklesti. SP temmuzda 468 dolar/tona geriledi. Temmuz fiyat
dustsunin stok zarari etkisi ikinci ceyrek finansallarina karsilik
yoluyla yansitildi. Ayrilan karsiliga ragmen sirket, fiyat oynakliginin
etkin stok yonetimiyle birlesmesi sonucunda ilk yarida enflasyon
muhasebesi kapsaminda endekslenmis 364 milyon TL stok kari
kaydetti. Endekslenmemis nominal bazda ilk yari stok kari 349
milyon TL olurken 2025'in ilk yarisinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamis bazda 364 milyon TL stok zarar kaydedilmisti.

Banglades Yatirimi

Banglades'teki ortak girisim United Aygaz, yilin ilk yarisinda 281
bayi ve yaklasik 14.500 satis noktasi Gizerinden 145 bin ton LPG
satisi gerceklestirdi. Satis hacmi ise yillik bazda %59 artti. Sirketin
Ulke genelindeki kiimlatif tliplii gaz pazar payi haziran sonu
itibaryla %12,2'ye ulasirken haziran ayinda aylik bazda %12,6
pazar payi ile Banglades'in Gglincli buyiik oyuncusu konumuna
gelindi. Yaklasik 1,8 milyon ton buylkligiindeki Banglades LPG
pazarinin son bes yilda yillik ortalama %9 blylimeyle diinyanin en
hizli blylyen pazarlari arasinda yer aldigi aktarild.

Ortak girisime yapilan kiimlatif sermaye katkisi baslangictaki
yatirim planina uygun sekilde 75 milyon dolara ulasti. Bu tutarin
Aygaz payina diisen kismi 37,5 milyon dolar seviyesinde.
Chittagong terminalindeki kiire tank sayisi altiya ¢ikarilarak
depolama kapasitesi 16 bin tona yiikseltildi ve tesiste ikinci tip
dolum hatti devreye alind. ki kiire tankin daha eklenmesiyle
kapasitenin 2026 sonunda 21 bin tona ulagmasi bekleniyor.
Baskent Dhaka'daki 3 bin ton kapasiteli ikinci tesis Ocak 2026'da
faaliyete gecti ve bu tesisin kapasitesinin 2027'nin ilk ceyreginde
5,5 bin tona ¢ikarilmasi planlaniyor. United Aygaz ilk yarida 134
milyon dolar gelir ve 19,5 milyon dolar FAVOK (retirken 6zkaynak
yontemi kapsaminda Aygaz'in konsolide sonuglarina net kar
katkisi 329 milyon TL oldu.

Finansal Sonuclar

Ikinci ceyrekte konsolide FAVOK yillik bazda %42 artisla 1.145
milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK mariji ise gecen yilin ayni
ceyregindeki %3,1 seviyesinden %3,9'a genisledi. Briit kar %16
artisla 3,1 milyar TL'ye ulasirken geyreklik ciro %10 artisla 29,1
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 52.5mr 53.5mr %-2
Brit Kar 5.8 mr 5.2 mr %11
Faal. Kari 1.2mr 958.0 mn %22
FAVOK 2.0 mr 1.6mr %25
Net Kar 4.4 mr 13 mr %243
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Doénen Var. 16.3 mr 15.2 mr %7
Duran Var. 80.4 mr 73.0 mr %10
Fin. Borglar 3.2mr 3.2mr %-2
Net Borg -3.9 mr -1.2mr %242
Ozkaynaklar 84.1mr 764mr %10
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2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
Ceyreklik FAVOK

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Net Kar

2025/6 2025/9

2025/12 2026/3 2026/6



Aygaz Analist Toplantisi Notlari (2026/06)
Arastirma

05.08.2026

milyar TL oldu. ilk yari genelinde ciro %2 diisiisle 52,5 milyar TL'ye gerilerken artan satis hacimlerinin etkisiyle
briit kar %11 artisla 5,8 milyar TL'ye, FAVOK %25 artisla 2 milyar TL'ye ve faaliyet kari %22 artisla 1.165 milyon
TL'ye yikseldi.

Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen yatirimlarin ilk yaridaki toplam net kar katkisi 4.138 milyon TL olarak
gerceklesti. Bu tutarin 4.057 milyon TL'si EYAS, 329 milyon TL'si United Aygaz, 33 milyon TL'si Opet Aygaz
Gayrimenkul kaynakli olurken Kolay Gelsin 281 milyon TL negatif katki sagladi. Net finansman gelirindeki artisin
parasal pozisyon kaynakli kayiplarla eridigi belirtildi. Buna ragmen ilk yari net kari yillik bazda %243 artisla 4.423
milyon TL'ye ulasti. EYAS katkisi hari¢ tutuldugunda net kar artisi %14 oldu.

Ilk yarida toplam yatirnim harcamasi yaklasik 2,3 milyar TL'ye ulasti. Bu tutar, ocak ve nisan aylarinda kamuya
acliklanan gemi alim anlagmalarina iliskin toplam 1,6 milyar TL'lik taksit ddemeleri ile Gebze tesisindeki
operasyonlarin Osmaniye'ye tasinmasina yonelik yatirimlari iceriyor.

2026 Beklentileri

Sirket, ikinci ceyrekte otogaz pazar payi beklentisini gerceklesen pay artisiyla uyumlu olarak %23-24 bandindan
%23,5-24,5 bandina yukari yonli revize etti; tlipli gaz tarafindaki hacim ve pay beklentileri korundu.

Beklenti Konusu 2026 Beklentisi
Tlplld Gaz Satis Hacmi 200-220 bin ton
Otogaz Satis Hacmi 750-790 bin ton
Tipliu Gaz Pazar Payi %41,5 - %42,5
Otogaz Pazar Payi %23,5 - %24,5

Sirketin ocak—mayis donemi tlipli gaz pazar payi %42,1, otogaz pazar pay! ise %24,6 olarak gergeklesmisti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



