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SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

p——="Sermaye Piyasasi Araglarn
« Sermaye piyasasi araci: Menkul kiymetler ve Turev
Araclar ile Yatirim Sézlesmeleri de dahil olmak tizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye
piyasasi araglarini, ifade eder.

[MENKUL KIVMET] [TUREV ARAQLAR]
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SERMAYE PiYASAS| ARAGLARI

== Kiymetli Evrak

 Kiymetli evrak 6yle senetlerdir ki, bunlarin icerdikleri
hak, senetten ayri olarak ileri strilemedigi gibi
baskalarina da devredilemez.

« Bir kiymetli evrak tizerinde yazan hak ancak s6z
konusu kiymetli evrak ile birlikte kullanilabilir ve bu
hak ancak kiymetli evrak ile birlikte devredilebilir.

 Kiymetli Evrakin Mucerretligi (Soyutlugu): Kiymetli
Evrakin altindaki hukuki iliskiye bakiimadan kiymetli
evrak gegerlidir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARI

p=—=Kiymetli Evrakin icerdigi Haklar

« Alacak hakki: Bu tur kiymetli evrak belirli bir miktar
para borcunu temsil eder.

« Ortaklik hakk:: Getirilen sermaye karsiliginda bir
sirketteki ortaklk stattistint temsil eder.

« Ayni hak: Kiymetli evrakin devri ile burada yer alan
ayni hakkin devredildigi senetlerdir (ipotekli borg
senedi, irat senedi, varant, makbuz senedi gibi).
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SERMAYE PiYASASI ARACLARI

p=—="Kiymetli Evrakin icerdigi Haklar

« Alacak hakk:: Bu tur kiymetli evrak belirli bir miktar
para borcunu temsil eder.

« Ortaklik hakki: Getirilen sermaye karsiliginda bir
sirketteki ortaklk statiistint temsil eder.

« Ayni hak: Kiymetli evrakin devri ile burada yer alan
ayni hakkin devredildigi senetlerdir (ipotekli borg
senedi, irat senedi, varant, makbuz senedi gibi).
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

= Kiymetli Evrakin igerdigi Haklar

Kiymetli evrak yatirnm amaci tasiyip tasimamasina
gore de ayrima tabi tutulabilir. Yatinnm amaci tasiyan
kiymetli evraka “Menkul Kiymet" adi verilir.
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

= Menkul Kiymet

Menkul kiymetler: Para, gek, police ve bono
hari¢ olmak tizere;
« Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,
« Bor¢lanma araclari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
bor¢lanma araclari ile s6zlesmeler.
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

= Kiymetli Evrak Menkul Kiymet ve Sermaye Piyasasi Araci

= Kiymetli evrak temel kavramdir ve menkul kiymet yatirim icin
kullanilan ve alacak veya ortaklik hakki veren bir kiymetli
evraktir.

= Sermaye piyasasi araci mahiyetinde olan menkul kiymet ise

Senede bagl degildir,

Fon talep edenlere iliskin bilgi ve fon tedariki stirecinde

taraflarin hak ve borglarinin yer aldig,

izahname veya duruma gére ihrac belgesi ile baslayan

ve satis stireci sonunda kurulan bir hukuki iligkidir.
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P Tiirev Araglar

Tiirev Araglar genel olarak gelecekteki veya mevcut
yatirimlarla iliskili olmak tizere, bir Menkul Kiymet veya
Emtia Fiyati veya Endeks, Faiz Orani ve benzeri bir
gosterge ve/veya bunlarda gelecekteki degisiklikler
temel alinarak olusturulan sézlesmelerdir.
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PAY SENETLERI

p=—=Senede Bagh Paylar - Kaydi Paylar

Senede baglanan paylar, “Pay Senedi” veya yaygin

kullanildigi sekliyle “Hisse Senedi” olarak tanimlanmaktadir.
* Bu durumda, bir kiymetli evrak olarak payin temsil ettigi
haklar s6z konusu hisse senedi tizerinden kullanilir.
llk olarak 2005 yili sonunda paylari borsada Islem géren
ortakliklarin sermayesini temsil eden paylarin
kaydilestirilmesine baslanmis ve paylarin her tirlt hak ve
borglart Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kurulan
elektronik bir platformda takip edilmeye baslanmistir.
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PAY SENETLERI

=== Sermaye Piyasalarinda Pay Kavrami

» Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun “Pay Tebligi'nde, “Pay”
ortakhgin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik
hakki veren menkul kiymet olarak tanimlanmis ve
yatinmcinin sermayeye yaptigi katkiyr temsil etmektedir.

« Paylar, ikincil piyasada (borsada) Islem gérerek, piyasa
fiyat: olusur.

* Bu nedenle, payin fiyatini etkileyebilecek her turlt bilginin
tam ve zamaninda piyasada bulunmasi gereklidir.
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PAY SENETLERI

|
|

p=—="Sermaye Piyasalarinda Pay Kavrami

Paylarin sermaye piyasasi araci olarak nitelendirilmesi igin;
* Paylarin Kurul onayi sonrasinda ihrag edilmesi,
* Kayden izlenmesi,
+ Borsada islem goérmesi,
+ Yatinm araci olarak kullaniimasi,

* Kolay devredilebilmesi gerekir.
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PAY SENETLERI

== Pay Tiirleri

+ Tedaviil bakimindan
* Nama
* Hamiline (Bedelleri tamamen 6denmis olmal)
* Sagladig haklar bakimindan
« Adi
. imtiyozll (kar payi, tasfiye payi, richan ve oy hakki gibi).
+ imtiyaz, pay sahibine degil paya taninir.
+ imtiyazh oy hakki azami 15 oyla sinirhdir.
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== Pay Tiirleri

« Sermaye artinmi bakimindan

« Bedelli (Nominal degerinden ya da daha yiksek bir fiyattan
satilir ve fon yaratmak icin sermaye artirrminda kullanilir.)

« Bedelsiz (Ortakliklarin ic kaynaklardan ve kar payindan
yaptiklari sermaye artirimlari sonucunda ihrag edilir. Fon
girisi saglamazlar.)

« ihrag fiyati bakimindan
* Primsiz (Nominal degerden ihrag edilenler)

« Primli (Nominal degerinin tizerinde bir fiyattan ihrag
edilenler)
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PAY SENETLERI

p=—==_Pay Benzeri Menkul Kiymetler

« Sermayede temsil edilmesi zorunlu olmayan,
« Sabit bir getiri taahhiidt barindirmayan,
« Pay sahipligi haklarindan birini ya da bir kismini veren ve bu

nitelikte oldugu Kurulca belirlenen menkul kiymetler olarak
tanimlanmistir.

Katilma intifa senedi (KiS): KiS'ler, net kardan pay alma,
tasfiye bakiyesinden yararlanma veya halka acik olmayan
ortakliklar tarafindan cikarilacak yeni paylari alma
haklarindan birini ya da birden fazlasini icerecek sekilde ihrag
edilen pay benzeri menkul kiymetleridir.
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p=—=Kurucu ve intifa Paylar

« intifa paylar, Genel Kurul tarafindan esas sézlesme
htktmleri uyarinca veya esas sézlesme hiktumleri
degistirilerek, bedeli kanuna uygun olarak yok edilen
paylarin sahipleri, alacakllar veya bunlara benzer bir
sebeple sirketle ilgili olanlar lehine cikarilir.

Intifa paylari, ortakligin kurulusu asamasinda hizmetleri
bulunan kisilere verilmek tizere gikariimis ise, “kurucu intifa
pay!” veya kisaca “kurucu payi” olarak adlandirilir.

Kurucu paylari ve intifa paylari emre ve hamiline yazil
olabilir.
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PAY SENETLERI

p=—Kurucu ve intifa Paylan

« TTK haktmleri uyarinca, kurucu ve intifa payi sahiplerin pay
sahipligi haklari verilemez; ancak, bu kisilere, net kara,
tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya yeni
cikarilacak paylari alma haklari verilebilir.

« KiS sahiplerinin, ortaklikta oy hakkina sahip diger ortaklar
gibi, bilgi alma ve inceleme haklari vardir.
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PAY SENETLERI

Kurucu ve intifa Paylan

KiS sahipleri sadece kardan pay alma, tasfiye sonucuna
katilma ve/veya yeni pay alma haklarina sahiptir.

Katilma intifa senedi, esas s6zlesmede hikim bulunmak
kosulu ile genel kurul karariyla ve stiresiz olarak cikarilabilir.
+ Katilma intifa senedi nama veya hamiline yazil olarak
diizenlenebilir.

KiS'ler, esas sézlesmede hiikiim bulunmak kosuluyla siiresiz
veya nominal degerinin tizerinde cikarilabilir.

Katilma intifa senedi Halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin ihraci mimkanddar.
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PAY SENETLERI
——Kurucu ve intifa Paylan

« KiS'lerin toplam ihrag tutari, 6denmis ya da ¢ikarilmis
sermayenin %50'sini gegemez.

« ihrag limitinin belirlenmesinde, daha énce ihrag edilmis

KiS'lerin ihrag tutari bir indirim kalemi olarak dikkate alinir.

KiS ihraci nedeniyle ortakliga saglanan fon, 6z kaynaklar

altinda ayri bir hesapta gosterilir.

Katilma intifa senedi ihrag tutari hesaplanirken 6zkaynak

toplami degil, 6denmis sermaye dikkate alnir.

KiS'lerin halka arzinin ve yatinmcilara yapilacak tim
ddemelerin yetkili kuruluslar aracihgiyla yapilmasi
zorunludur.
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Kurucu ve intifa Paylan

KiS'lerin, satis slresinin sonuna kadar satilamayan kisimi,
ortaklik tarafindan, satis stresinin bitimini takip eden tg
is glini icinde satigin tamamlanmasi zorunludur.

« KIS sahiplerine 6denecek kér payinin en geg hesap
déneminin bitimini izleyen besinci ayin sonuna kadar
6denmesi gerekir.

« Halka acik ortakliklar tarafindan ihrag edilecek KiS'lere
ortaklik tarafindan sermaye artirimi yoluyla gikarilacak
yeni paylari alma hakki konusunda hak taninamaz.

« Taninabilmesi icin esas sézlesmede hikim bulunmasi

gerekir.
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PAY SENETLERI

p===Paylarin Sagladigi Hak ve Yukiimliiliikler

Paylarin sagladigi haklar ve yuktumlultkler 4 baslik halinde
siralanmaktadir.

Bu haklar her bir pay sahibi tarafindan miinferiden
kullanilabilecekken, bazi haklar halka agik anonim
ortakliklarda %5, halka kapal anonim ortakliklarda %10
paya sahip pay sahipleri tarafindan kullanilabilir.

Bu oranlar ve tzerinde pay sahibi olan ortaklar “azinlk pay
sahibi” olarak tanimlanir. Azinlik pay sahipleri daha distk
oranda pay sahibi olan ortaklara gére daha fazla yetki ile
donatilmistir.
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PAY SENETLERI
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===Paylann Sagladig Hak ve Yukimliiliikler

Mali Haklar

* Hazirlik dénemi faizi alma hakki,

« Kar payr alma hakki,

« Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki,
* Geri alma hakki,

« Bedelsiz pay alma hakki,

* Yeni pay alma hakki,

« Sarth sermaye artirminda 6nerilmeye muhatap olma hakki,
« Ortakliktan ¢cikma (ayrilma) hakki,

« Ortakliktan cikarma hakki,

« Sermayenin korunmasini isteme hakki.
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PAY SENETLERI
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===Paylarin Sagladigi Hak ve Yikimliiliikler

idari Haklar

+ Genel kurulu toplantiya ¢cagirma hakki,

+ Genel kurula davet ve katilma hakki,

+ Oy hakki,

+ Genel kurulun ertelenmesini isteme hakki,
* Yonetim kurulunda temsil edilme hakki,

« Bilgi alma ve inceleme hakki,

« Ozel denetim isteme hakki.
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PAY SENETLERI

=== Paylarn Sagladigi Hak ve Yukumliiliikler

Dava Haklan

« Butlan davasi,*

+ iptal davasi agma hakki,

+ Denklestirme akgesinin tespiti davasi agma hakki,
+ Hakimiyet iliskilerine ait davalar,

+ Organlardaki eksiklgin giderilmesi davasi,

*+ Sorumluluk davalan,

+ Ibranin kaldinimasi davas,

+ Bilgi alma ve inceleme davasi,

+ Ozel denetim isteme davasi,

+ Ortakhgin feshi davas,

« Pay sahiplerinin temsili konusunda iptal davas,
*Butlan bir islemin konusu; kanuna, ahlaka, adaba, kamu dzenine, kisilik haklarina
aykiri ya da, imkansiz ise, bu islem batildir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

PAY SENETLERI

==="Paylarnin Sagladigi Hak ve Yukiimliiliikler

Yikiimliiltkler
* Sermaye koyma borcu

« Sermaye koyma borcu disinda esas sézlesme
ile ortaklara getirilen ikincil borglar

* Sadakat borcu
« Sir saklama borcu
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== Sermaye Piyasasi Araclarinin Satisi

* Halka arz ederek (izahname)

« Talep toplama (Sabit Fiyat, Fiyat Aralig, Fiyat Teklifi
Alarak)

« Talep toplamaksizin
« Borsada satis
* Halka arz edilmeksizin (ihrog Belgesi)
« Tahsisli (Azami 150 kisi, borsada i§|em goremez)
« Nitelikli Yatinmci (Borsada sadece kendi aralarinda

Islem gorebilir, tahsisli satis icin kisi sinirlamasina dahil
edilmez)
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= Halka Arz

» Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmast icin her tarlt

yoldan yapilan genel bir cagn ve bu ¢agr devaminda
gergeklestirilen satis, halka arz olarak tanimlanmustir.

* Halka arz edilecek sermaye piyasasi araclari igin
izahname hazirlanmasi zorunludur.
* Halka arz icin araci kurum kullanma zorunlulugu vardir.

* Halka acik olmayan ortakliklarin pay sahibi sayisinin
500"t agmasi halinde halka agik ortaklik statisiine
kavusur.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARI

p=ihrac - ihracgi - Halka Arz Eden

-ihrag, sermaye piyasasi araglarinin ihracgilar tarafindan
cikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satisidir.

*Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihrag etmek igin
Kurula basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi
araglari halka arz edilen tizel kisiler ihraggr;

*Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz
etmek tizere Kurula basvuruda bulunan gergek veya
tuzel kisi ise halka arz eden olarak tanimlanmistir.
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PAY TEBLIGI

===Pay Tebligi, Kapsami ve Temel Kavramlar

Pay Tebligi paylar ve pay benzeri menkul kiymetlerin
ihracina iliskin usul ve esaslan diizenlemek amaciyla
cikanlmistir.

Tebligde;

* Halka agik olan veya halka agik olmayan ortakliklarin,
ortaklarinin mevcut paylarin, sermaye artirimi suretiyle
cikarilacak paylarin halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satisi,

« Halka agik ortakliklarin sarta bagh sermaye artirimi,

Halka agik ortakliklarin sermaye azaltimi,

FINTABLES Sadi Aslangiray
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PAY TEBLIGI

= Pay Tebligi, Kapsami ve Temel Kavramlar

Pay Tebligi paylar ve pay benzeri menkul kiymetlerin ihracina
iliskin usul ve esaslarn diizenlemek amaciyla gikanlmistir.
Tebligde;

* Pay sahibi sayisinin bes ylizii agmasi nedeniyle paylari halka
arz olunmus sayilan ortakliklarin halka acik ortaklik stattistiniin
Kurulca onaylanmasi,

Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin
paylarinin borsada islem gérmesi,

Halka agik ortakliklarin kar payindan ve i¢ kaynaklardan
karsilanacak sermaye artirimi,

Pay benzeri menkul kiymetlerin ihrag edilmesi.
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== Pay Tebligi Sermaye Koyma Borcu

Sermaye Koyma Borcu

« Sermaye piyasasi mevzuatindaki “tam ve nakden
odeme ilkesi” cercevesinde, halka agik ortakliklarin
yapacaklari bedelli sermaye artinnmlarinda ortaya
cikan sermaye koyma borcunun nakit olarak yerine
getirilmesi zorunludur.
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=—=Pay Tebligi Bedelli Sermaye Artinmlar

Halka Agik Ortakliklarin Bedelli Sermaye Artinmlari,

Paylarin Halka Arz Suretiyle Satisi,

Kurula basvuru 6ncesi Kayith sermaye sisteminde olan
ortakliklarda, ortaklik yonetim kurulunun bir karar almasi gerekir.

« Esas sermaye sisteminde olan ortakliklarda, yénetim kurulu
karari ve ortakhigin mevcut sermayesinin édendigine iliskin mali
miusavir raporu ile birlikte, uygun goérisini almak tGzere Kurula
godnderilir.

Kurulun uygun gérisini takiben azami alti ay icinde yapilacak
genel kurul toplantisinda sermaye artirnmi karari alinir.
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===Pay Tebligi Bedelli Sermaye Artinmlan

urula Bagvuru

» Sermaye artinmina iliskin yetkili organ kararinin tarihinden itibaren otuz
giin igerisinde izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula basvuruda
bulunulur.

» Esas sermaye sisteminde bulunan ortakliklarin, Kurula yapacaklari bu
basvuruda, artirilan sermayeyi temsil eden paylardan, satilamayanlara
iliskin satin alma taahhtitnamesinin de sunulmasi gerekmektedir.

« Artirilan sermayeyi temsil eden paylardan, halka arzdan sonra
satilamayan paylarin satis siiresinin bitig tarihinden itibaren Ug isgtini
igerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan bedellerinin tam ve nakden

6denmesi suretiyle satin alinacagdi taahhiit edilir.

» Kayith sermaye sisteminde bu taahhitnameye gerek yoktur

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=== Pay Tebligi Bedelli Sermaye Artinmlari

Kurula Bagvuru

« Sermaye artirimina iligskin yetkili organ kararinin tarihinden itibaren
otuz giin igerisinde izahnamenin onaylanmasi talebiyle Kurula
basvuruda bulunulur.

Esas sermaye sisteminde bulunan ortakliklarin, Kurula yapacaklari bu

basvuruda, artirilan sermayeyi temsil eden paylardan, satilamayanlara
iliskin satin alma taahhtGtnamesinin de sunulmasi gerekmektedir.

« Artirilan sermayeyi temsil eden paylardan, halka arzdan sonra
satilamayan paylarin satig siiresinin bitig tarihinden itibaren {i¢ isglini
igerisinde halka arz fiyatinin ortalamasindan bedellerinin tam ve
nakden 6denmesi suretiyle satin alinacagi taahhiit edilir.
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===Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artinmlan

Halka Agik Ortakliklarin Bedelsiz Sermaye Artinmlari;

ig Kaynaklardan Yapilan Sermaye Artinminda Sartlar

* Hazirlanan Finansal Tablolar ile Kanuni Defter ve kayitlarda
bulunan toplam i¢ kaynak tutarlari arasinda fark bulunmasi
durumunda bu tutarlardan dusiik olani sermaye artirnminda
esas alinir.

* Yapilacak hesaplama sonucunda Bedelsiz Sermaye Artirimi

sonrasi payin dizeltilmis borsa fiyatinin 2 TL'nin altina
diismesine sebep olacak basvurular Kurulca isleme alinmaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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PAY TEBLIGI
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== Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artinmlan

Sermayeye Eklenemeyecek i¢ Kaynak Kalemleri
« Deger artis fonlari ve benzeri fonlar,
* Ara dénemde olusan dénem karlari,

« ilgili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin
verilmeyen fonlar ve yedek akgeler.
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=—=Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artirimlan

Gegmis Yillar Zararinin Durumu

.

Halka acik ortakliklarin gegmis yil zararlari ile, gecmis
yillar zararlarindan dusuk olani i¢ kaynaklardan mahsup
edilmek suretiyle kapatiimadan,

Genel kurulda kapatilacagina iligkin, yénetim kurulu
karari Kurula ibraz edilmeden, i¢ kaynaklardan sermaye
artinmi yapilamaz.

ic kaynaklarin, gegmis yil zararlarindan arta kalan
kisminin sermayeye eklenmesi mimkiind(r.

.

.
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== Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artinmlan

Kar Payinin Sermayeye Eklenmesinde Genel Kurul Karan
Kar payinin, pay olarak dagrtilabilmesi igin;

Kayith Sermaye Sistemindeki halka acik ortakliklarda kar
payinin pay biciminde dagitiimasina iliskin Genel Kurul
kararinin, hesap dénemini izleyen besinci ayin son is gliniine
kadar alinmis olarak Kurula basvurulmus olmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray

PAY TEBLIGi

||

== Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artinmlan

Bedelsiz Sermaye Artinmi

« Sirket bilancosunda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin
verdigi fonlarin bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeye
eklenmeden, Nakit sermaye artinmi yapilamaz.

« Bu fonlarin sermayeye eklenmesi ile birlikte ayni zamanda
ve ayni oranda nakit sermaye artirrminin taahht edilmesi
halinde sermaye artirimi yapilabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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===Pay Tebligi Bedelsiz Sermaye Artinmlan

Bedelsiz Sermaye Artinmi

* Bu huktm halka acik olan ve halka agilmak tzere Kurula
basvuran ortakliklar i¢in uygulanmamaktadir.

» Halka agik ortakliklarin nakit sermaye artirimi yapmalari

icin sermayeye eklenebilir mevcut fonlarini sermayeye
ekleme zorunluluklar bulunmamaktadir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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===Pay Tebligi Sarta Bagh Sermaye Artirnmi

Sarta Bagh Sermaye Artinmi

« Kayith sermaye sisteminde bulunan halka agik
ortakliklar, sarta bagl sermaye artirimi
gerceklestiriimesine karar verebilir,

Sarta bagli sermaye artinmi ile kayith sermaye tavani
asllamaz,

Sarta bagli sermaye artinnmi kararindan sonra, en az kirk
bes giin 6nce belgelerin eklendigi bir dilekce ile Kurula
basvurulmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray

N

1

H

2



1.10.2024

PAY TEBLIGI

== Pay Tebligi Nominal Degerin Altinda Pay ihraci

Nominal Degerin Altinda Pay ihraci Yoluyla Sermaye Artirimi

« Paylari borsada islem géren halka agik sirketler, dnceki otuz
gtin icinde, borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarinin
nominal degerinin altinda olmasi durumunda,

Paylarini nominal degerinin altinda bir fiyattan ihrag edebilir,

Bu durumda ortakhigin tescil edilen sermayesi, nominal deger
tizerinden tespit olunur,

Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklar
nominal degerin altinda pay ihrag edemezler.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=== Pay Tebligi Nominal Degerin Altinda Pay ihraci

Halka Arz Edilmeksizin Yapilan ihraglarda Ozel Sartlar
Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraglarda,
nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimi
yapilabilmesi icin yetkili organ karari ile yeni pay alma
haklarinin tamamen kisitianmasi gerekir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p=—=Pay Tebligi Nominal Degerin Altinda Pay ihraci

Risk Bildirim Formu

Artirilan sermayeyi temsil eden paylari satin alacak
yatirimcilarin talebinin alinmasindan 6nce, ortakhigin iginde
bulundugu genel durumu agiklayan ve icerigi Turkiye
Sermaye Piyasalari Birligince belirlenen risk bildirim
formunun kullaniimasi ve bu formun sermaye artirnmina
katilacak yatinmcilarca imzalanmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=== Pay Tebligi Nominal Degerin Altinda Pay ihraci

Sermaye Artinmindan Elde Edilen Paylan Satma Yasagi

lhrag edilecek paylarin halka arz edilerek satilmak
istenmesi durumunda, ortakligin yonetim kontroltnd elinde
bulunduran ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini
kullanmalari zorunlu olup, bu ortaklar bu suretle elde
edecekleri paylari borsada islem gérmeye baslamasindan
itibaren bir yil streyle borsada satamazlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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==="Pay Tebligi Sermaye Azaltimi

Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi

« Sermaye azaltiminda pay sahipleri arasinda esitsizlik
yaratmayacak bir yéntemin belirlenmesi esastir.

« Bununla birlikte sermaye azaltim islemlerinin pay sahipleri
arasinda esitsizlik yaratacak sekilde yapilmasinin
planlanmasi durumunda, kendi aleyhine esitsizlik yaratilacak
pay sahiplerinin tamaminin onayinin alinmasi zorunludur.

« Sermaye azaltimi iglemlerinin usultine uygun olarak

sonuglandirilmasi, ortaklik ydnetim kurulunun

sorumlulugundadir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p=—="Pay Tebligi Sermaye Azaltimi

Borsa Fiyatina iligkin Sart

« Paylari borsada nominal degerinin altinda islem géren ortakliklar
bilanco agiginin kapatilmasi amaciyla Sermaye Azaltimi yapabilir.
"Bilanco agig1”, ortakhgin bagimsiz denetimden gegirilmis ve genel
kurulca onaylanmis son yillik finansal tablolarindaki gegmis yil
zararlari ile dénem zararlarinin toplamini ifade eder.

Yapilacak sermaye azaltimi ile miinhasiran bilango agigr kapatihr.

« Sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak, paylarin diizeltilmis
borsa fiyatinin paylarin nominal degerinin ytzde yirmi fazlasini
asmayacak sekilde belirlenmesi zorunludur.

Bu hususa uyulmadan yapilacak basvurular Kurulca isleme alinmaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Pay Tebligi Sermaye Azaltimi

Bagimsiz Denetgi Goriisti

Bagimsiz denetgi tarafindan olumsuz goérus bildirilmis veya
gorus vermekten kacinilmis finansal tablolar, sermaye
azaltimi islemlerine esas teskil edemez.

Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimlan

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay
sayisinin azaltilmasi suretiyle yapilabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

PAY TEBLIGI

p=—=_Pay Tebligi Yeni Pay Alma Haklar

Halka Agik Ortakliklanin Yeni Pay Alma Haklarinin
Kullandirimasi

« Yeni pay alma hakkinin kullaniminin, izahnamenin ilanini
takip eden on gtin icinde baslatiimasi zorunludur,

« Paylari borsada islem gérmeyen, halka acik ortakliklar icin
on bes glinden az yuz yirmi ginden fazla olmamak tzere,

« Paylari borsada islem géren ortakliklar icin ise on bes
glinden az altmis gtinden fazla olmamak tizere,

« izahnamede belirlenen siire ve esaslar dahilinde kullanilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Pay Tebligi Paylarnin Satisi ve Satis Fiyat

Paylarin Satisi ve Satig Fiyati

« Paylari borsada islem géren ortakliklarin, sermaye artirimi
suretiyle halka arz edilmeksizin gergeklestirecekleri pay
satisinin, borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda
gerceklestirilmesi zorunludur.

« Borsanin ilgili pazarinda ya da piyasasinda sermaye artirimi
suretiyle halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek pay
satislarinda, satis fiyati borsa diizenlemelerine gére
belirlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Pay Tebligi Paylarin Satisi ve Satis Fiyati

Paylarnin Satisi ve Satig Fiyati

* Halka agik ortakhigin paylarinin borsada islem gérmiyor
olmasi halinde, sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek
paylarin halka arz edilmeksizin satisinda, satis fiyatinin
tespitine esas teskil etmek lizere yetkili kurulug
tarafindan fiyat tespit raporu hazirlanmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=——=Pay Tebligi Halka Arz Edilmeksizin Satis

Paylarin Halka Arz Edilmeksizin Satigi

« Bedelli sermaye artirimlarinda halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek pay satislari, Tahsisli Satig ve Nitelikli Yatinmciya
Satig olmak Gzere iki sekilde yapilabilir.

« Sarta bagli sermaye artirimi yolu ile yapilacak pay satislari tahsisli
satis niteligindedir.

« Bu satislarda yatirimci sayisi yontinden bir kisitlama uygulanmaz.

« Tahsisli sermaye artinminda 150 kisiden daha cok sayida kisiye
satis yapilmasi mamkandir (Nitelikli yatinnmer igin).

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=——=Pay Tebligi Halka Arz Edilmeksizin Satis

Kurula Bagvuru Oncesi Yapilacak iglemler

Sermaye artirminda paylarin halka arz edilmeksizin satilabilmesi

icin,

* Yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen kisitlanmasinin
esas sermaye sisteminde Genel Kurulca,

« Kayith sermaye sisteminde esas sézlegme ile yetkili kilinmig ise

Yonetim Kurulunca karara baglanmasi gerekir.

« Yetkili organ kararinin alinmasindan itibaren otuz giin
icerisinde dilekge ile Kurula bagvuru yapilmahdir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Kurula Bagvuru Zorunlulugu

Halka arzlarda,

Halka agik ortakliklarin her turlt pay satisinda,

Pay sahibi sayisinin 500'G asmasi nedeniyle paylari halka arz
olunmus sayilan ortakliklar,

Halka acik ortakliklarin kar payindan ve i¢ kaynaklardan
karsilanacak sermaye artirimi,

Pay benzeri menkul kiymetlerin ihrag edilmesi icin Kurul'a
basvuru zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

Sermaye Sarti:
Sermayelerinin tamaminin 6denmis olmasi zorunludur.

Kanun Kapsamindan Cikariima Sartlarinin Saglanmamasi:
Kamu kurumlari SPK kurallarina tabi degildir

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

Tir Degistiren Ortakliklar: Paylari ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin basvuru tarihinden énceki 2 yil icinde anonim
ortakhiga déntismiis olmasi durumunda; dénisiim 6ncesi
bilangoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, déntstim
sonrasi ortakhigin agilis bilancosunda sermaye hesabi
altinda bir toplulastirma yapiimadan, bilangoda ayri
kalemler olarak doniisiim 6ncesi sirketin devami olacak
sekilde gosterilmis olmasi ve s6z konusu hususun tespitine
iliskin mali misavir raporunun diizenlenmesi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

iligkili Taraf iglemleri: Paylari ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin, izahnamelerinde yer alacak en son tarihli finansal
tablolarina gore, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklarinin
tuim alacaklar toplamina orani %20'yi veya aktif toplamina
orani %10'u gecemez.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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b===Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi (Yiiklenim)

Yiiklenim Zorunlulugu: Paylari ilk defa halka arz edilecek
ortakhgin, ek satis harig, halka arz edilecek paylarinin halka
arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degerinin;
400.000.000 TL'nin altinda olmasi durumunda
satilamayan paylarin tamami igin,

400.000.000 TL ile 800.000.000 TL arasinda olmasi
durumunda ise, satilamayan paylarin 400.000.000 ‘a
kadar olan kisminin tamami, asan kisminin yarisi igin,

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

« Halka arza aracilik eden yetkili kuruluslarin bu paylari
satin alacagina dair ytiklenimde bulunmasi ve
izahnamenin Kurulca onaylanmasindan énce yuklenim
sozlesmesinin Kurula génderilmesi zorunludur.

Halka arz edilecek paylarin piyasa degerinin 800.000.000
TL'nin Gzerinde olmasi durumunda yiklenimde bulunma
zorunlulugu yoktur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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HALKA ARZ

=—="Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

« Satis Yasagi: Halka arza aracilik eden yetkili kuruluslar,
ylklenim zorunluluguna uygun olarak portféylerine
aldiklar paylari, halka arz edilen paylarin borsada Islem
goérmeye baslamasindan itibaren 6 ay sureyle, halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satamazlar.

« 6 aylik bu sire icinde s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu hilkme uygun olarak satiimasi durumunda
6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur.

* (Ana Ortaklar 1 yil, Halka Arza aracilik eden Yatirim

Kurulusu halka arz fiyatinin altinda 6 ay satamaz. Halka

arz fiyatinin Gsttinde stre sarti uygulanmaz)

N

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ

===Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Halka Arzi

Sermaye artinmi yoluyla halka arz
+ Yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi
+ Esas s6zlesme degisikligi ve sermaye artinmi basvurusu, 6 ay
icinde GK onay!
« izahnamenin onaylanma basvurusu
Mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz

+ Halka arz edilecek paylar Gzerinde kisit veya haklarin
kullaniminda engel olmamali

+ Esas sozlesme degisikligi basvurusu, 6 ay icinde GK onayi

« izahnamenin onaylanma basvurusu

-~ )

ermaye artinmi ve mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ
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== Halka Agilma Sonrasi Kisitlamalar

Paylan ilk defa halka arz edilecek ortakliklarda;

* %10 ve lzeri pay sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi
oranina bagli olmaksizin yénetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, Hisselerin
borsada Islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil
suireyle halka arz fiyatinin altinda borsada satamazlar

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ
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= Satisa Hazir Bekletilen Paylar

« Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin ek satis
harig halka arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin mevzuatta
belirlenen 500.000.000 Tl tutarin altinda olmasi
durumunda, izahnamenin onaylanmasindan énce halka
arz edilecek paylarin nominal degerinin %25'i kadar pay,
ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmak
suretiyle satisa hazir bekletilir. Bu ytizden ortakhgin kayith
sermaye sisteminde bulunmasi gerekir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Satisa Hazir Bekletilen Paylar

* Ortaklarin Satis Yasadi: Satisa hazir bekletilen paylar
tamamen satilmadigi surece, izahnamenin onay tarihi
itibariyla mevcut sermayede %10 ve Uzeri pay sahibi olan
ortaklar ile pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yénetim
kontroltint elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari
paylari izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren
1 yil boyunca borsada satamazlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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HALKA ARZ

= Satisa Hazir Bekletilen Paylar

Satiga baglama sarti: izahnamenin KAP'ta ilan edildigi
tarihten itibaren 1 yil boyunca paylarin borsa fiyati halka
arz fiyatinin %25 tzerine ¢cikmadigi strece satisa hazir
bekletilen paylarin satisina baslanamaz.

Araci kurum sarti: Halka arzdaki araci kurumu kullanma
sarti yoktur. Satis, ikincil piyasada yapilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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HALKA ARZ

== Satisa Hazir Bekletilen Paylar

« Bedelli sermaye artinm yasagi: Satisa hazir bekletilen
paylarin tamami satiimadigi strece ortaklik tarafindan
bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

Satis hakkinin ortadan kalkmasi: Satisa hazir bekletilen
paylara iliskin satis hakki, 1 yilin tamamlanmasiyla sona
erer. 1 yil icerisinde satilamayanlar iptal olunur.
Paylarin borsa fiyati halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes
den fazla yiikselmedigi siirece satisa hazir bekletilen
paylarin satisina baslanamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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e Fiiyat istikrarini Saglayici i§|em|er

Halka arzda satisa aracilik eden araci kurum, konsorsiyum lideri
ya da varsa es lider tarafindan fiyat istikrarini saglamak amaciyla
pay aliminda bulunulabilir,

Bu islemler, ortakhigin elde edecegi brut halka arz gelirinden
karsilanabilir,

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fon, brit halka
arz gelirinin %20'sinden fazla olamaz,

Alnacak paylarin nominal degeri ek pay satiglar dahil halka arz
edilen paylarin nominal degerinin %20'sini gegemez,

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde kullanilacak fonun ortaklik
disindaki kisiler tarafindan saglanmasi halinde, kullanilacak fon

rtark da-herh i-bir-sinrlama-uygulanmaz.
g b4

FINTABLES

sadi Aslangiray
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b= Fiyat istikrarini Saglayici islemler

Izahnamede bilgi verilmesi: i§|em|erin borsa fiyatini desteklemek
amaciyla yapildigs, i§|em|erin yapilacagina dair bir garanti
olmadigi, iglemlerin belirlenen streden énce durdurulabilecegi,
araci kurum ve islemlerin yapilacag siire izahnamede
belirtilmelidir.

Siire: ilgili paylarin borsada islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren en cok 30 giin streyle gergeklestirilebilir.

Fiyat: halka arz fiyatinin Gzerinde alim emri verilemez. Borsa
fiyati halka arz fiyatinin altina distiginde alimda bulunulabilir.
Fiyat istikrarini saglayici islemler gercevesinde satin alinan
paylar, izahnamede ilan edilen siire boyunca halka arz fiyatinin
altinda satilamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ

= "Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

On Talep Toplama

« Paylarin ilk halka arzinda veya paylarinin ikincil halka arzina
iliskin islemlerde, halka arza iliskin izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan énce belirli bir fiyat araligindan,
yatirimeilarin olasi talepleri, talepte bulunanlar icin
herhangi bir ytiktimltlik ve baglayicilik olusturmaksizin,
yetkili kuruluslar tarafindan toplanabilir.

+ On talep toplayabilmek icin izahname onay bagvurusunun
yapilmis olmasi gerekir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

On Talep Toplama

« On talep toplama, Kurulca én talep toplamaya izin verilmesinden
sonra baslar.

On talep toplama siiresi on is giininden fazla olamaz.

« On talep toplama baslangig ve bitis tarihleri yetkili kurulug
tarafindan, en az bir is gtint 6nce, Kurula bildirilir.

On talep toplama sonuglari 6n talep toplama siiresinin bitimini takip
eden iki is gunu igerisinde yetkili kurulus tarafindan Kurula iletilir.

On talep toplamadan elde edilen sonuglar, hig bir sekilde kamuya
agiklanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ

= Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

On Talep Toplama Duyurusu ve ilani

On talep toplama, duyuru ilani ile veya ilansiz olarak yapilabilir.
Ek Pay Satisi

Talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan
pay miktarindan fazla olmasi halinde dagitima tabi tutulacak
toplam paylarin nominal degerine ilave edilmesini ifade eder.
Ek pay satisina konu paylarin halka arz edilecek paylar ile ayni
haklari tagimasi zorunludur.

Ek pay satisina konu toplam paylar, ek pay satisi 6ncesi halka
arz edilen paylarin nominal degerinin ylizde yirmisini agamaz.

FINTABLES

Sadi Aslangiray
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=——"Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Fiyat Tespit Raporu

Halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan
farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda,
s6z konusu satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yéntemlere iliskin olarak halka arzda satisa
aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu
halka arzin baslayacag tarihten en az tic giin 6nce KAP'ta
ilan edilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

HALKA ARZ

= "Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Degerlendirme Raporlari

Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan,

halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsad

islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az |k|
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur.

iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda;

« ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye
baslamasindan alti ay sonra yapilmasi,

« ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak
doért ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa
fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda

degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=——"Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Degerlendirme Raporlan

ikiden fazla besten az degerlendirme raporu .
diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ti¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu hiikim
cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP'ta ortakliga
iliskin bolimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray

Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Pay Senetlerinin Teslimi
+ Pay senetleri, kaydi sistem esaslari sakh kalmak sartiyla,

+ Pay senetleri, Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin ortakliga
verildigi tarihten itibaren on bes giin iginde teslim edilir.

Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye artiriminin Ticaret
Siciline tescilinden itibaren,

Hamiline yazili pay senetleri otuz giin,
Nama yazili pay senetleri ise doksan giin icinde teslim edilir.
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HALKA ARZ

== Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Paylan Borsada islem Gérmeyen Halka Agik Ortakiiklar

Sirketlerin Pay sahipleri sayisi 500't astiginda halka acik
ortaklik statistni kazandiklarindan;

En geg iki yil igcinde paylarinin islem gérmesi icin borsaya
basvurmak zorundadirlar.
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HALKA ARZ

Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar

Paylan Borsada islem Gormeyen Halka Agik Ortakliklar

Halka Agik Ortaklik Stattistiniin Kazanilmasi Pay sahibi

sayisinin 500 kisiyi gegtigini;

« Ortaklik pay defteri,

« Genel kurul toplantisinda hazir bulunanlar listesi,

« Kér payi dagitimina dair muhasebe kayit ve belgeleri,

« Kurulus ve sermaye artinrminda basvuran ortaklara
iliskin kayit ve belgelerle

« Ortakligin ortaklarla iliskilerine ait diger islemler

sirasinda herhangi bir sekilde belirleyebilirler.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORGLANMA ARACLARI

= Borclanma Araclan

* Tahvil,

* Paya Dénistirilebilir Tahvil,

« Degistirilebilir Tahvil,

* Bono (Finansman Bonolari ve Banka Bonolari),
* Kiymetli Maden Bonolar,

« Niteligi itibari ile borclanma araci oldugu Kurulca kabul
edilecek sermaye piyasasi araclaridir.

FINTABLES
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BORCLANMA ARACLARI

= Bor¢lanma Araclan

Borglanma araclari halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilmak Gzere ihrag edilebilir.

Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, Tahsisli Satis
veya Nitelikli Yatirimciya Satis olmak tizere iki sekilde
yapilabilir.

Her tirlt borglanma araci ihraci SP Kanunu'na tabidir.
Tahviller, Finansman Bonolari, Varliga Dayal
Borglanma Senetleri, diger Borclanma senetleri, aksi
kanunlarda 6ngérilmedikce, ancak Genel Kurul Karari
ile cikarilabilirler.
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BORGLANMA ARACLARI

b= Borclanma Araglannin Kurul Ucreti

Satisi yapilacak borclanma araglarinin varsa nominal
degerinden asagi olmamak Uzere, ihrag degeri

tzerinden Kurul Kayit Ucreti hesaplanir.
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= Borclanma Araglannin ihraci

« Borclanma aract ihraci igin Genel Kurul'da karar alinmasi gerekir.

+ SPK'na goére, esas sézlesme ile Yonetim Kuruluna sureli veya
suresiz olarak ihrag yetkisi devredilebilir.

. ihrag limitinin hesabinda;

« Sermaye piyasasi araclari bir borsada islem géren ortakliklar
icin Kurul'un belirledigi esaslara gére gére hazirlanmis ve
bagimsiz denetime tabi tutulmus son hesap dénemine iligkin
yillik finansal tablolan dikkate alinir.

Ara dénem finansal tablolarin ihrag limiti hesabinda esas
alinabilmesi icin 6zel bagimsiz denetimden gegirilmis olmasi
gerekir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

BORCLANMA ARACLARI

= Borclanma Araglannin ihraci

ihrag Limiti Hesabinda Finansal Tablo Hazirlama Zorunlulugu

Thrag Limitinin Hesaplanmasinda Basvuru Tarihine Gore Finansal Tablolar

Basvuru Tarihi Gegcirilecek Finansal Tablolar

1 Ocak-15 Mart Son yillik ya da olmamasi durumunda bir 6nceki yila ait

6 ayhk ara donem finansal tablolar

16 Mart-15Agustos Son yillik finansal tablolar

16 Agustos-31 Aralik Iginde bulunulan yila ait

6 aylik ara donem finansal tablolar

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORCLANMA ARACLARI

=——Bor¢lanma Araglaninin ihraci

« Halka agik ortakliklarin ihrag limiti, Ozkaynak tutarnin 5
katini gegemez.

« Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag limiti, Ozkaynak
tutannin 3 katini gegemez.

+ Ortakhgin konsolide finansal tablo hazirlamasi durumunda
ana ortakhga ait Ozkaynak tutari dikkate alinir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

BORGLANMA ARACLARI

=——Borg¢lanma Araglaninin ihraci

* Yatinm yapilabilir seviyenin en yiiksek 3 kademesine denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notu alan olan Bankalar ve Finansal
Kuruluslar ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin, ihrag limitleri %100 oraninda artirilir.

Bunlarin yurt disinda yapacagi ihraglarda uygulanmak tzere,
ihrag limitinin %50'sini agmamak tizere ek ihrag limiti verilebilir.
« Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin yarisinin veya daha
fazlasinin karsiliksiz kalmig olmasi durumunda, ihrag edilecek
borg¢lanma araglari yurt icinde halka arz edilerek veya tahsisli
olarak satilamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORGCLANMA ARACLARI

= Borclanma Araclannin ihrac, istisnalar

+ Hazine garantisi ihtiva eden ihraclarda, mevzuatta éngérilen
ihrag limitleri uygulanmaz.

Yap-islet-Devret Modeli Gergevesinde gergeklestirilecek
yatirim ve hizmetleri yapmak tizere kurulmus sirketler
tarafindan ilgili proje veya isin finansmanini saglamak
amaciyla yurt disinda satilmak tzere ihrag edilecek bor¢clanma
araglari igin mevzuatta 6ngérilen limitler uygulanmaz.
Ortaklik stattustinde olmayan yurt icinde yerlesik ihraccilar ile

yurt disinda yerlesik ihraggilara iliskin ihrag limitleri Kurulca
belirlenir.
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BORGLANMA ARACLARI

p==Tahviller

« ihraggilarin, borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal
degerinin vade tarihinde yatirnmciya geri 6denmesi taahhtdini
iceren, vadesi 365 giin veya daha uzun olan bor¢lanma araci

ahvil olarak tanimlanmistir.

« Tahvillere 6denecek faiz orani ile 6deme kosullari ihraggilar
tarafindan belirlenir. Degisken faizli de Tahvil ihrag edebilir.

+ Tahviller, iskontolu, primli ve/veya kupon édemeli olarak
satilabilir.

« Tahvillerin anaparasi, vade tarihinde bir defada veya vade
icinde taksitler halinde 6denebilir.

« Bankalar tarafindan ihrag edilecek Tahviller, bu tahvillerin
vadesi boyunca satisa sunulabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

87

88

BORCLANMA ARACLARI

= Tahviller

* Yurt icinde yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tark Lirasi
tzerinden tespit olunur.

* Yurt disinda yapilacak ihraclarda ihrag tavani Tirk Lirasi
veya doviz cinsinden tespit olunur.

« izahnamede belirtiimesi ve satisa sunulan toplam tutarin
yuizde ellisini asmamasi kaydiyla ihrag tavani dahilinde ek
satis yapilabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

BORCLANMA ARACLARI

p=—=Tahvillerle ilgili Genel Esaslar

« Tahviller cogu zaman sabit getirili menkul kiymetlerdir.

« Tahvil sahibi enflasyonun kendisinden alip gétirdugu
degerden daha fazla faiz aldiginda kar elde etmis olur.

« Elde edilen gelir enflasyonun altinda kaldiginda ise
tahvilin gergek geliri negatif de olabilir.

« Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde de, tasfiyede énce
borglar 6dendigi igin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan
(pay sahipleri) 6nce alacaklarini alirlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORGCLANMA ARACLARI

= Tahvillerle ilgili Genel Esaslar

« Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli unsurlar,
likiditesi ve sahip olduklari risktir.

« Sirket tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve faiz, anapara
o6demesinde temerriide diismesi agisindan devlet
tahvillerine oranla daha yiksek risk tasidiklarindan,
genellikle devlet tahvillerinden daha ytiksek faiz geliri
saglarlar.
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BORGCLANMA ARACLARI

= Tahvillerle ilgili Genel Esaslar

* Tahvilin vade tarihine kadar olan degeri faiz

oranlarindaki degisikliklere paralel olarak degisecektir.

* Faiz oranlari distiginde tahvilin degeri yiikselecek ve
bunlarin vadesinden énce satiimasi halinde arti kazang
saglanacaktir.

« Tersi durumda faiz oranlari yikseldiginde, tahvillerin
fiyati dusecektir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p—Tahvillerle ilgili Genel Esaslar

* Tahvil hamilinin bir sirkete kullandirdigi sermaye yabanci
sermayedir.

* Tahvil hamili, tahvili cikaran kurulusun uzun vadeli
alacakhisidir.  Tahvil hamili  sirketin ~ aktifi Gzerinde
alacagindan baska higbir hakka sahip degildir.

« Sirketin yonetimine katilamaz.

« Sirketin brut karindan 6ncelikle tahvil sahiplerinin faizleri
odenir.
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BORGCLANMA ARACLARI

p—Tahvillerle ilgili Genel Esaslar

« Tahvil sahipleri alacaklarini aldiktan sonra sirketin
malvarligi tizerinde higbir hak iddia edemezler.

« Tahvil hamili ile sirket arasindaki hukuki iliski vade
sonunda sona erer.

« Tahvil hamili tahvili ¢ikaran sirketin kar-zarar riskine
katilmaz. Sirket zarar etse de gini gelince belli
miktardaki anapara ve faizlerini alir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p===Tahvil Yatinmais! icin Riskler

« Tahvil ihrag eden sirketin tahvil anapara ve faizlerini
6demeyecek duruma gelmesi; tahvil bir borg senedi
oldugundan, borcun anapara ve faizlerini gereginde yargi
yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edilebilir.

Tahvil alacakhlari sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde ticari
senet alacaklilarindan sonra, pay sahiplerinden énce
alacaklarini alir. Tahvil alacaklari 6ncelik bakimindan adi borg
senedi gibi ticari senetlerin gerisinde birakilmistir.

ikincil piyasada tahvillerin, piyasa faizindeki dalgalanmalar ile
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.
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BORCLANMA ARACLARI

p===Tahvil Yatinmais! icin Riskler

« Ekonominin ve ihracci sirketin riski azaldiginda faiz
oranlari disecek ve tahvilin degeri ytukselecektir.

Tersi durumda, faiz oranlari yiikselecek tahvillerin fiyati
dusecektir.

Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihragginin
odeyecedi faiz tutarinda bir degisiklige neden
olmayacaktir.

Diger bir deyisle; yatirimci, kupon 6deme tarihlerinde
tahvilin tzerinde yazil olan faizi elde edecektir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORGCLANMA ARACLARI

——Tahvilin Erken itfasi

« Tahviller ihragginin veya yatinmcinin talebine bagh
olarak kismen veya tamamen erken itfa edilebilir.

« Halka arz edilecek tahvillerde itfa planinin ihragginin
internet sitesinde yer almasi zorunludur.

« Erken itfaya konu tahvillerin bedellerinin yatinmcilara,

erken itfanin basladigi tarihten itibaren en geg 3.ncii is
guninde ddenmesi zorunludur.
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BORGCLANMA ARACLARI

——"Tahvilin Erken itfas

« Tahvillerin ihragginin talebine bagli olarak erken
itfasinda, itfa tarihinden en az 15 giin 6nce KAP'da
duyuru yapilmasi ve bu duyurunun ihragginin internet
sitesinde yer almasi zorunludur.

* Erken itfa basvuru stresi 10 is ginunden kisa olamaz.

« Erken itfa hakkini kullanmak isteyen yatinmcilar,
izahnamede belirtilen tarihlerden en erken 60 en geg 30
gtin 6nce ihraggiya bildirimde bulunurlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p=—=_Tahvillere Kardan Pay Verilmesi

« ihraggilar esas sézlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarinda
hikiim bulunmak sartiyla tahvillere kérdan pay verebilirler.

« ihraggilar, tahvillere 6denecek kar payinin belirlenmesinde
asagidaki esaslardan birini segebilir:

«  Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

«  Kar payinin faizden daha az olmasi halinde, faiz ddenmesi;
faiz getirisine esit veya daha fazla kér payr tahakkuk
etmigse kar payinin denmesi,

«  Bir faiz 6ngoérilmeksizin Tahvile kardan pay verilmesi.

* Halka acik ortakliklar agisindan tahvillere 6denecek kéar payi,

ihraggilarin esas sézlesmesinde pay sahipleri icin belirlenen kar
pay! miktarini azaltamaz.
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BORGCLANMA ARACLARI

p=—==_Tahvillerde Deger ve Vade Tanimlan

Nominal Deger: Tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin
eline gececek olan para miktaridir.

Kupon Orani: Nominal deger tizerinden ylizde olarak
belirtilen, tahvil sahibinin alacagi faiz miktaridir.

Vade: Anaparanin ve son faiz 6demesinin yapilacag tarihtir
ve tahvilin vadesi 1 yildan az olmamak tGzere serbestge
belirlenebilir.

itfa: Borcun borglu tarafindan bir defada veya belirli
donemlerde yapilan 6demelerle ortadan kaldirilmasi
islemidir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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===Tahvillerde Deger ve Vade Tanimlari

Basabag Tahvil ihrac edilen bir tahvil tizerinde yazil degerle
satisa cikariliyorsa,

Primli Tahvil Nominal degerinden daha yuksek bedelle satisa
cikarihyorsa,

iskontolu Tahvil Nominal degerden daha diisiik bedelle satisa
cikarihyorsa,

Tahviller nominal degerinin %5'inden daha disiik bedelle ihrag
edilemez.

Tahvillerde anapara alacaklari icin 10 yil zamanasimi suresi
uygulanirken, faiz alacaklariigin 5 yillik zamanasimi uygulanir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

BORCLANMA ARACLARI

=——Degistirilebilir Tahviller - DET
Degistirilebilir Tahvil (DET); ihracci tarafindan gikarilan ve
paylari borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem
goren diger ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren
borglanma aracidir.
Ulkemiz mevzuatinda DET'lerin yalnizca ihragcr ortakhgin
paylarina dénustirilebilmesi diizenlenmistir.
DET'lerin vadesi ve degistirmenin baslangici:
Degistirilebilir Tahvil (DET) in vadesi 365 giinden az olamaz.
Donustirme islemi de bu tarihten erken olamaz.
DET'lerin paya donustirtlmesi DET'nin nominal degeri
tzerinden gerceklestirilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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BORCLANMA ARACLARI

p=——="Degistirilebilir Tahviller - DET

Degistirme fiyati, DET sahiplerinin tahvillerini pay senetleri
ile degistirmeleri halinde bu paylara uygulanacak fiyattir.
Degistirme orani, DET'in nominal degeri karsihginda
verilecek pay sayisini gosterir

ihrac edilen DET'lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi,
temettl 6demesi ve benzeri nedenlerle pay fiyatini etkileyen
iglemler olmasi durumunda dénistirme oraninin
belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir ve
dondstirme oraninin dizeltiime esaslar DET ihracina iligkin
izahname ve sirkilerde belirtilir.
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BORGLANMA ARACLARI

== Degistirilebilir Tahviller - DET

« izahnamede veya ihrag belgesinde belirtimesi kaydiyla
DET'nin degistirme tarihinde 6denecek olan faiz tutari da
nominal degere eklenerek degistirme islemine tabi tutulabilir.

« Donusturme guntne kadar islemis faizler ise DET sahiplerine
nakden odenir.

DET'lerin halka arz edilerek satilacak olmasi durumunda
ihracginin paylarinin borsada islem gérmesi, kayith sermaye
sisteminde olmasi ve ortaklik yonetim kurulunun pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi

konusunda esas sézlesme ile yetki verilmis olmasi zorunludur.
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== Degistirilebilir Tahviller - DET

* Halka agik ortakliklarin DET ile degistirilmek tizere ihrag
ettikleri ve artirllacak sermayelerini temsil eden paylari,
ortaklara taninan yeni pay alma hakki da dahil olmak
tizere, her turlt 6nceliklerden 6ne alinarak DET sahiplerine
tahsis olunur.
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BORGLANMA ARACLARI

== Degistirilebilir Tahviller - DET

ihrac edilmis DET'lere iliskin degistirme islemleri, ortakhigin
ve mevcut ortaklarinin hak ve menfaat kaybina neden
olacak sekilde gergeklestirilemez.

DET'in itfasi: DET'ler vade tarihinde veya vadeden 6nce
paylara dénusturialmek suretiyle itfa edilebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=—Degistirilebilir Tahviller - DET

itfa planina bagh degistirme: izahnamede yazilir.
Degistirmeye iliskin talep toplama siiresi 10 isglnini
gecemez.

Zamaninda basvurmayan yada kagiranlar degistirme hakkini
kaybeder, onlar anapara ve faizlerini alirlar.

DET sahipleri haklarini, DET'lerini pay senetleriyle degistirmek
veya anaparalarini islemis faiziyle birlikte geri almak tzere
kullanabilirler.

FINTABLES Sadi Aslangiray

BORCLANMA ARACLARI

=——Degistirilebilir Tahviller - DET

Donustirme hakki kullanilmak tizere talepte bulunulan
toplam PDT'ler karsiliginda verilecek pay sayisinin, ortakligin
toplam pay sayisina oraninin %5'in altinda kalmasi
durumunda ortakliklar tarafindan sermaye artirimi
yapilmayabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p=——="Degistirilebilir Tahviller - DET

Tasarruf sahibinin talebine bagh olarak degistirme:

DET sahipleri, en erken bir ay 6nce degistirme hakkinin
kullanimi igin ihraggiya bildirimde bulunurlar. Bu bildirimin
araci kurulus vasitasi ile yapilmasi zorunludur.

islemis faizler ve giderler: DET'lerin degistirme giiniine kadar
islemis faizleri DET sahiplerine nakden 6denir. Degistirme
giderlerinin tamami ihraggiya aittir.
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BORGLANMA ARACLARI

== Paya Donistiiriilebilir Tahviller - PDT

DET ve PDT icerik olarak hemen hemen aynidir.

« DET'ler daha genis kapsamlidir. Buradaki degistirme hakki
batin borsalarda islem géren menkul kiymetleri kapsar.
PDT'deki degistirme hakki ise sadece borsadaki kendi payiyla
degistime hakkini verir.

Ozellikleri hemen hemen ayni oldugundan sinav PDT yazsa
DET de yazsa ayni 6zellikler oldugunu aklinizdan cikarmayiniz.
« ihraggi ortakligin sermaye artinimi suretiyle ¢ikaracagi
paylara, temin edilen ihragci paylarina dénustirme hakki
veren borg¢lanma araci olarak tanimlanmistir.
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== Paya Déniistiiriilebilir Tahviller - PDT

PDT'nin en temel 6zelligi: Tahvillerin icerdigi anapara
giivencesi ile paylarin sagladigi sermaye kazancini bir
arada sunmasidir.

Dénistirme Fiyati: PDT sahiplerinin, tahvillerini paya
donustirmeleri halinde bu paylara uygulanacak fiyattir.

Déniistirme Orani: Déntstirme orani, PDT'nin nominal
degeri karsihginda verilecek pay sayisini gésterir.
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===Finansman Bonosu

« ihraggilarin Teblig hikiimlerine gére borglu sifatiyla
diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade tarihinde veya
vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri
odenmesi taahhtdiini iceren, vadesi 30 giinden az 364
giinden fazla olmayan borclanma araci olarak
tanimlanmistir.

+ Finansman bonolar, ihraggi tarafindan belirlenen vadeye
uygun iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan fiyat
tzerinden satilir. Finansman bonolarinin kupon 6demeli
olarak ihract mamkandar.
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p=——=Kiymetli Maden Bonolar

« Kiymetli maden bonolari kiymetli madenin islem goérdaga
borsalara tiye olan kiymetli maden araci kurumlarinin
belli miktarda kiymetli maden cinsinden ihrag ettikleri ve
nominal degerinin vade tarihinde yatirmciya geri
odenmesi taahhtdini iceren,

« Vadesi 30 gtinden az olmayan, 364 glinden fazla
olmayan bor¢lanma araglaridir.

« Kiymetli maden bonolarinin satis bedeli, Turk Lirasi, déviz
veya kiymetli maden olarak tahsil edilir.
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p=——=Kiymetli Maden Bonolan

* Kiymetli maden bonolarina iligkin 6demeler, 6deme
tarihinde kiymetli madenin ihrag sirasinda belirlenen
borsasinda olusan agirlikh ortalama fiyati esas alinarak,
Tirk Lirasi veya 6deme tarihinde TCMB tarafindan ilan
edilen doviz satis kuru kullaniimak suretiyle, déviz cinsinden
veya ihrag sirasinda fiziki teslim éngérilmusse kiymetli
maden cinsinden yetkili kurulus vasitasiyla yapilabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

113

114

19



BORGCLANMA ARACLARI

== Altin Tahvili

Bu kapsamda, Hazine tarafindan ayrica fiziki altina yatinm
yapmis olan bireysel yatirimcilara belirli bir getiri saglayarak
yastik altindaki altinlarin ekonomiye kazandiriimasi ve tlke
rezervlerinin artinlmasina yonelik olarak Altin Tahvili ihrag
edilmektedir.

Altin Tahvilleri, diger Devlet Tahvillerinde oldugu gibi,
arkasinda herhangi bir gayrimenkul islemi olmayan,
yatinmcisina, satin aldigi Tahvil karsiiginda altin fiyatina
endeksli Turk Lirasi cinsi faiz geliri saglayan bir yatirim
aracidir.
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KAMU BORCLANMA ARACLARI

FINTABLES

AKADEM I

MFinans Akademi
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KAMU BORCLANMASI

== Kamunun Bor¢lanmasi

Kamu harcamalannin ve biitce agiginin finansmani igin
kamu bor¢lanma yolu segilir.

Borclanma dolayisiyla bir de faiz yiikii biitce agigim
artiran bir maliyet olusturmaktadir

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMASI

=== Kamu Bor¢lanmasinin Nedenleri

Kamu harcamalarninin gériiniiste artis nedenleri sunlardir:

Paranin satin alma guctindeki azalma (enflasyon)
Butgeleme tekniginde meydana gelen degismeler
(Harcamalarin gésterilme yontemlerinin
degismesi)

Ayni ekonomiden para ekonomisine gegis

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORCLANMASI

== Kamu Bor¢lanmasinin Nedenleri

Kamu harcamalarinin gergekte artig nedenleri ise;

Ekonomik biiyime,

Savas ve savunma harcamalari,
Bilimsel ve teknolojik gelismeler,
Devlet anlayisindaki degismeler

Nufus artisi ve demografik degisiklikler

KAMU BORCLANMASI

== Kamu Bor¢lanmasinin Nedenleri

Kamu harcamalarinin finansmani amaciyla yapilan
bor¢lanma

Butgenin cari giderleri ile cari gelirleri arasindaki
uyumun saglanmasi

Vadesi gelmis veya gelecek borglarin karsilanmasi
Savunma giderlerinin karsilanmasi

Olaganustu giderlerin karsilanmasi

FINTABLES Sadi Aslangiray FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORCLANMASI

p===Kamu Borglanmasinin Nedenleri

Maliye politikasi olarak bor¢lanma

« Konjonkturel olarak meydana gelen
dalgalanmalara mudahale edilmesi

* Gelismekte olan ulkelerde kalkinmanin
finansmani

« Piyasada olusan asiri talebe bagli enflasyonist
baskilarin ortadan kaldiriimasi

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMASI

‘ Kamu Borglanmasi ‘

Dis Bor¢lanma

DDBS

ic Borglanma
DiBS

Eurobund J

Dolar, Euro, Yen.......

Hazine Bonosu
Kisa Vadeli - iskonto Esasli

Yabanci Para cinsinden yurtdisinda ihrag edilir

Devlet Tahvili

Uzun Vadeli - Kupon Esasli

TL ve Déviz cinsinden ihrag edilebilir Nominal Degeri 100 TL, Dolar Euro

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORGCLANMA ARACLARI

== Kamu Bor¢lanmasi

Borglanma senetleri su aynmlara gére siniflandinlabilmektedir:

Kupon durumuna gére kuponlu kuponsuz senetler,
Senet tipine gére devlet tahvili, hazine bonosu ve kira
sertifikasi,

Déviz yapisina gore TL, déviz ve altina dayali senetler,
Faiz tipine gére degisken ve sabit faizli senetler,
Vadesine gore kisa ve uzun vadeli senetler,

Nakit girisi durumuna gére nakit girisi saglayan ve nakit
girisi saglamayan senetler,

Tahvilin ihrag edildigi tlkeye gore yurt icinde ve
yurtdisinda ihrag edilen senetler.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARACLARI

=== Kamu Borglanmasi

i¢ Borglanma
* Hazinenin yurt iginde ihrag ettigi borglanma senetlerine,
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) adi verilmektedir.

Cikarilacak DIBS cesitlerine, satis yontemlerine, faiz
kosullarina, vadelerine, basim ve 6demelerine iligkin her
turld esaslan ve bunlara iliskin diger sartlari belirlemeye
Hazine ve Maliye Bakanhg: yetkili

DiBS'lerin yurt ici piyasalarda ihraci 6ngorilmis olup,
vadeleri agisindan bir sinirlama bulunmamaktadir. DiBS,
Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen Devlet
Tahvili ve Hazine Bonolarinin ortak adidir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORCLANMA ARACLARI

p=—=Kamu i¢ Borglanmasi

Hazineye nakit girisi saglayan DiBS'ler:
Devlet Tahwvilleri: ihrac edildikleri tarih itibariyle bir yil
(364 giin) ve daha uzun vadeli DIBS'lerdir.
Hazine Bonolan: ihrac edildikleri tarih itibariyle
vadeleri bir yildan kisa (364 gtine kadar) olan
DiBS'lerdir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARACLARI

p=—=Kamu i¢ Bor¢lanmasi

Hazineye nakit girisi saglayan DiBS'ler:

« DiBS'ler yerli para cinsinden veya yabanci para
cinsinden ihrag edilebilir.

« DiBS'ler iskontolu ve Kuponsuz ya da Kuponlu olarak
ihrag edilebilirler.

» Kuponlar sabit veya degisken (endeksli) 6demeli
olabilir.

« Degisken kuponlarda ayrica ek bir getiri (spread)
uygulamasina da yer verilebilmektedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORGCLANMA ARACLARI

b= DIBS ihrag Usulleri ve Piyasa Yapiciigi Uygulamasi

ihrag Usulleri

+ ihale yontemiyle

* TAP yoéntemiyle (sadece Piyasa Yapicilari)

* Halka arz yontemiyle (sadece Piyasa Yapicilari)

» Dogrudan satis yontemiyle (Kamu Kurumlari, Bankalar
ve Diger Finansal Kuruluslar)

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARACLARI

= DIBS ihrag Usulleri ve Piyasa Yapiciigi Uygulamasi

« Piyasa yapiaisi, piyasanin durist, diizenli ve etkin
calismasini saglamak ve gorevli oldugu sermaye
piyasasi araglarinda likit ve stirekli bir piyasanin
olusmasini saglamak igin kendi nam ve hesabina cift
tarafli kotasyon vermekle ytkimli olan araci kurulustur.

« Piyasa Yapicilidi Sistemi, kamu borg yonetiminin
etkinlestiriimesi ve kamu borclanmasinda istikrarin
saglanmasi, DIBS ikincil piyasasinin derinlestirilmesi ve
finansal sistemin gelistirilmesi amagclariyla
uygulanmaktadir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORGCLANMA ARACLARI

== Kamu Dis Bor¢lanmasi

* Yurt disi finansman kaynaklarindan, genelde Eurobond ihrag
edilerek gerceklestirilen bor¢lanmalara dig borglanma denir.

+ Eurobond, hikiimet ya da 6zel sirketlerin, kendi Glkeleri disinda
kaynak saglamak amaciyla, yabanci para birimlerinden
(cogunlukla ABD Dolari veya Euro) satisa sunduklari,

» Vadesi 5 ila 30 yil arasinda degisen, orta ve uzun vadeli borglanma
araglaridir.

» Genelde sabit kuponlu olarak yilda 1 ya da 2 kupon 6demeli satilir.

» Eurobond'lari yabanci para cinsinden tahvillerden ayiran en 6nemli
ozellik, yurt disi yabanci para piyasalarinda satilmalaridir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARACLARI

p=—=jslami Sermaye Piyasasi Araglan

Kira sertifikasi (Sukuk), her tirlt varlik ve hakkin
finansmanini saglamak icin, Varlik Kiralama Sirketi VK$
tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi
olmalarini saglayan menkul kiymettir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORCLANMA ARACLARI

p—slami Sermaye Piyasasi Araglan

VKS, kira sertifikasi ihrag etmek tizere A.S. olarak kurulan
sermaye piyasasi kurumudur.

Kira sertifikalan:

* Sahiplige

* Yoénetim sézlesmesine (inangl mlkiyet)

+ Alim satima

* Ortakhga

» Eser s6zlesmesine dayali olarak ihrag edilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARACLARI

p  Kira Sertifikalaninin ihraci

Halka arz edilerek;

« Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada islem
gérmesi ve bu amacla borsaya basvurulmasi
zorunludur. Borsa Istanbul Borclanma Araclari
Piyasasinda islem gérmektedir

Halka arz edilmeksizin;

« Tahsisli satis

« Nitelikli yatirimciya satis

* Halka arz edilmeksizin

Dogrudan satis (Kamuya ait olanlar)

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KAMU BORCLANMA ARAC |

s Kamunun Kira Sertifikalarinin ihraci

* Hazine ve Maliye Bakanhgi Varlik Kiralama Anonim
Sirketi (HMVKS) tarafindan ihrag edilir. HMVKS'ye satis
yoluyla devredilen kamuya ait tasinmazlarin ilgili
kurumlarca kullanimlari aynen devam eder.

* HMVKS tarafindan satin alinan varliklarin Hazine ve
Maliye Bakanligi'na kiralanmasi karsihginda, sertifika
sahiplerinin paylari oraninda kira geliri hak etmelerini
saglayan kira sertifikasi ihrac edilmektedir

FINTABLES Sadi Aslangiray

KAMU BORCLANMA ARAC |

s Kamunun Kira Sertifikalarinin ihraci

» Dogrudan satis yontemi ile ihrag edilir. Her birinin nominal
degeri 100.- TL'dir. 6 ayda bir kira 6demelidir ve ihalelerde
teminat olarak kabul edilir.

+ Sabit Kira Odemeli Kira Sertifikasi yaninda, TUFE'ye
Endeksli ve Altina Dayali Kira Sertifikasi da vardir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

ES MFinans Akademi
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pu  Kollektif Yatinm Kuruluslan

Neden Kollektif Yatinm
Bireysel yatinmcinin yatirim segenekleri nelerdir?
« Bir araci kurumda hesap_acarak pay ve borglanma
araclarinda kendi adina Islem yapmak
« Turev araglara yatirim yapmak
« Bireysel portfoy yonetimi hizmeti almak

136

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pumm  Kollektif Yatinm Kuruluslan

Kollektif yatinm, 6ziinde bireysel yatinmcilarin kiiguk
tutarh fonlarinin bir araya gelmesi suretiyle 6nceden
belirlenen kurallara gére portféylerinin yonetilmesi
olarak kabul edilebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Yatinm Fonu

* Tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda
toplanan para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri
hesabina, inancli mulkiyet esaslarina gére Kurulca
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféy veya
portfdyleri isletmek amaciyla portféy yénetim sirketleri
tarafindan fon ig tiiziigii ile kurulan ve tiizel kisiligi
bulunmayan mal varhidina yatinm fonu adi verilir.

FINTABLES

Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

Y atinm Fonu

Yatirim fonlari, ortaklik payi, tahvil gibi sermaye
piyasasi araglarindan, gayrimenkullerden, girisim
sermayesi yatirimlarindan ve kiymetli madenlerden
olusan portfoyleri yonetebilirler.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Yatiim Fonu Temel ilkeleri

* Riskin dagrtiimasi

* Inangh miilkiyet

« Profesyonel yonetim

« Portféy yatinmlan

* Mal varliginin korunmasi

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM K LUSLARI

p  Yatinm Fonu Temel ilkeleri

Semsiye Fon, katilma paylari tek bir ictiizik kapsaminda
ihrag edilen tiim fonlari kapsayan yatirim fonudur.

Ote yandan borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari semsiye fon
yapisina sahip degildir.

Fon toplam degeri ifadesinden fon portféytindeki varliklarin
Kurul'un ilgili diizenlemeleri cergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger
varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin distimesi
suretiyle ulasilan deger anlasiimalidir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Yatiim Fonu Temel ilkeleri

Fon Izahnamesi / Izahname ise, fonun 6zelliklerine
ve buna bagh hak ve risklere iliskin olarak
yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme yaEmosml
saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu
aydinlatma belgesini ifade eder.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULU

= Yatinm Fonu Temel ilkeleri

Fon izahnamesi / izahname ise, fonun zelliklerine
ve buna bagl hak ve risklere iliskin olarak
yatirnmcilarin bilingli bir degerlendirme yapmasini
saglayacak nitelikteki ttim bilgileri iceren kamuyu
aydinlatma belgesini ifade eder.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Katilma Payi ihraci

Semsiye fon igtuizigunde yer alan ve asagida
belirtilen esaslara uygun olarak, her katilma payi
ihraci icin ayri bir izahname ve yatirimei bilgi formu
duzenlenmesi sartiyla, semsiye fona baglh fonlar
olusturulur.

FINTABLES

L Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

e Katilma Payi ihraci

* Her bir fonun tim varlik ve ytuktamlultkleri birbirinden
ayridir.

* Semsiye fonun kurulus giderleri ile fonlarin katilma payi
ihrag giderleri harig olmak tzere, bir semsiye fon icin
yapilmasi gereken ttim giderler fonlarin toplam degerleri
dikkate alinarak oransal olarak bu fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

* Bir semsiye fonun Teblig uyarinca tasfiye edilmesi veya
devredilmesi durumunda, bu semsiye fona baglh fonlarin
da tasfiye edilmesi veya devredilmesi gerekir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

= Semsiye Fon Tiirleri

Borgianma
acian

Somaiye

Kiymetli
Madenler

Semsiye
Fonu

i
Yogun Fon

A

FINTABLES Sadi Aslangiray

145

146

SERMAYE PiYASASI ARAGLARI

=——Semsiye Fon Tiirleri

Garantill
Semsiye
)

~ Serbest
Semsiye
Fon

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pum  Semsiye Fon Tiirleri

Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak,

* Yerli ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektér borglanma
araclarina yatirilan fonlari kapsayan semsiye fonlar Borglanma
Araglan Semsiye Fonu

* Yerli ve/veya yabanci ihraggilarin paylarina yatirilan fonlari
kapsayan semsiye fonlar Hisse Senedi $emsiye Fonu

+ Borsada islem goren altin ve diger kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilan fonlari
kapsayan semsiye fonlar Kiymetli Madenler $emsiye Fonu

« Diger fonlarin ve borsa yatirim fonlarinin katilma paylarindan
olusan fonlari kapsayan semsiye fonlar Fon Sepeti $emsiye Fonu

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu Semsiye Fon Tiirleri

* Portféytiniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184
gtin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi
araclarindan olusan ve portféyiniin gunliik olara
hesaplanan agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 gin olan
fonlari kapsayan semsiye fonlar Para Piyasasi Semsiye Fonu

Portféytniin tamami devamli olarak, kira sertifikalari, katiima
hesaplari, ortaklik paylari, altin ve diger kiymetli madenler ile
Kurulca uygun gérilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusan fonlari kapsayan
semsiye fonlar Katihm Semsiye Fonu

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu Semsiye Fon Tiirleri

« Portfoy sinirlamalar itibariyla yukaridaki tirlerden
herhangi birine girmeyen fonlar kapsayan semsiye fonlar
Degisken Semsiye Fon

+ Katilma paylar sadece nitelikli yatinmcilara satiimak tzere
kurulmus olan fonlari kapsayan semsiye fonlar Serbest
Semsiye Fon

 Yatinmin bir bélumanun, tamaminin ya da belirli bir
getirinin bir vade ya da vadelerde yatinmciya Garantérce
verilen garantiyle taahht eden fonlari kapsayan Garantili
Semsiye Fon

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Semsiye Fon Tirleri

« En iyi gayret esasi gercevesinde amaclayan fonlari kapsayan
Koruma Amagh Semsiye Fon

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak MKYO paylari
haric, BIAS'da islem goren paylardan olusan ve HSSF bagh
olarak ihrag edilen fonlar Hisse Senedi Yogun Fon

Paylara ve pay endekslerine dayali vadeli islem sozlesmelerinin
nakit teminatlari, opsiyon sézlesmelerinin primleri, araci
kurulus varantlari %80'lik oranin hesaplanmasina dahildir.

%80'lik oranin hesaplanmasina iligskin esaslar Kurulca belirlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Fonun Unvani

Fonun unvaninin fonun yatirim stratejisine uygun olmasi
zorunludur.

Bunun yaninda, baska bir fonun unvant ile asir benzerlik
gosterecek, fonla iliskili olmayan bir kurumu/kisiyi
cagristiracak, unvanda kurucunun veya yoneticinin
tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger
fonlardan tstun oldugunu ima eden benzeri subjektif
ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla
yatirimcilarin yaniltilmasina yol acacak nitelikte
olmamasi gereklidir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Fonun Unvani

« Bir endeks kapsamindaki varliklarin timiinden ya da
ornekleme yoluyla secilen bir kismindan olusan fonlarin
unvanlarinda "ENDEKS" ibaresine yer verilmesizorunludur.
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina en az %80’
oraninda yatirim yapan fonlarin unvanlarinda “YABANCI"
ibaresine yer verilmesi zorunludur.

Istiraklerin para ve sermaye piyasasi araclarindan olusan
fonlarin unvanlarinda “ISTIRAK" ibaresine yer verilmesi
zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Fonun Unvani

Fon Portfdyiine dahil edilecek varliklann vade sinirlamalan
Borclanma araclari fonlarinin unvanlarinda vade yapisina
yer verilmek istenmesi durumunda, fon portfoyunun aylik
agirlikl ortalama vadesinin;

* 25-90 gun olmasi halinde “kisa vadeli”
* 91-730 guin olmasi halinde “orta vadeli”
« 730 guinden fazla olmasi halinde “uzun vadeli”

ifadelerine fon unvanlarinda yer verilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Semsiye Fonun ig Tiiziigu

Semsiye Fon igtiiziigl, katilma payi sahipleri ile kurucu,
portféy saklayicisi ve yonetici arasinda, fon
portféytintn inanch malkiyet esaslarina gére
isletilmesini, saklanmasini, vekalet akdi hikiimlerine
gore yonetimini ve varsa garantiye iliskin esaslari konu
alan genel Islem sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Semsiye Fonun i¢ Tiiziigu

« Semsiye fonun unvani, turd, saresi
« Kurucunun, yéneticinin ve portféy saklayicisinin unvani ve adresleri
« Semsiye fona bagh fonlara iligkin genel esaslar
« Yatinm yapilacak varliklar
« Portfoy yonetim ilkeleri,
« Katilma paylarinin alim satimina iliskin usul ve esaslar,
« Portfoytin yonetimine, saklanmasina ve degerlemesine iligkin esaslar,
* Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ve fon gelir gider
farkinin katilma pay: sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar,
« Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari
«_Fonun tasfiye sekli ile Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Semsiye Fonun Kurulusu ve Paylarin ihraci

* Borsa Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatirim Fonu ve Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu disindaki yatinm fonlar, semsiye
fon seklinde kurulur.

+ Igtuiziik, Kurul onayindan sonra 6 ig giinii iginde tescil ve
ilan olunur (TTSG) ve KAP'ta ilan edilir.
* Her bir fonun katilma payi ihraci icin Kurulca belirlenen

standartlara uygun olarak izahname ve yatirimer bilgi
formu duzenlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

e Semsiye Fonun Kurulusu ve Paylarin ihraci

Katilma paylarinin ihraci
* Halka arz
« Tabhsisli satis
« Nitelikli yatinmcilara satis

Fon izahnamesinin Kurul onayindan itibaren 10 is giint
icinde KAP'ta ve internet'te ilan edilir.

Toplanan paralar takip eden is guind varliklara yatirihir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

157

158

KOLLEKTIF YATIRIM K LUSLARI

= Yatinma Bilgi Formu ve Asgari igeri@i

« Fonun yapisini, yatirnim stratejisini ve risklerini gésteren
6zet formdur.

* Yatinnm amagclarinin ve yatirm politikasinin kisa tanimi
ile portfoy dagilimi,

* Fonun varsa gecmis performansi veya fon tirtine bagh
olarak performans senaryo analizleri,

* Fon yonetim tcreti, komisyon ve diger giderleri ile
toplam gider orani,

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Yatinma Bilgi Formu ve Asgari igerigi

* Maruz kalinan risklerle ilgili agiklamalari ve uyarilan
iceren risk ve getiri profili,
* Katilma paylarinin alim satim kosullari,

* Serbest semsiye fona bagl olarak ihrag edilecek
fonlarin yatirmce bilgi formu diizenlemesi ihtiyaridir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

159
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULU RI

s Katilma Paylarinin Degeri

« Katilma payi, yatirimcinin sahip oldugu haklar tasiyan
ve fona katilimini gésteren, kayden izlenen sermaye
piyasasi aracini ifade eder.

 Katilma paylarinin itibari degeri yoktur.

« Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir ve katilma
paylarinin alim satimina esas teskil eden fiyattir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Katilma Paylarinin Degeri

* Para piyasasi fonlari ve kisa vadeli bor¢lanma
araglari fonlarinda, alim satim emirleri en son ilan
edilen birim pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

« Alim ve satim islemi farkli birim pay fiyati Gizerinden
gerceklestirilebilir.

« Diger fonlarda takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden islem yapilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

161

162

27



1.10.2024

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Katilma Paylaninin Degeri

Birim pay degerinin giinliik olarak hesaplanmasi ve ilan

edilmesi esastir. Ayni giin icinde 2 fiyat agiklanabilir.

* Serbest fonlar ayda en az 1 defa,

* Garantili ve koruma amacl fonlar ayda en az 2 defa
hesap etmelidir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Katilma Paylarinin Alim Satimi

* Alim, birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi;
Satim, yatinnmeilarin paylarini fona iade ederek paraya
cevrilmesiyle gerceklestirilir ve katilma paylarinin
guinltk olarak alim satimi esastir.

« Fon toplam degerinin en az %80'i oraninda altina
yatirim yapan fonlarda, altin da kullanilabilir.

« izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilmesi
kaydiyla giris-cikis komisyonu uygulanabilir.

« Katilma paylari Borsada islem gorebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

163

164

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pm  Katilma Paylarinin Alm Satimi

Kurucu ve/veya yonetici tarafindan katilma paylarinin fon
adina alim satimi esastir.

+ Kurucu ve/veya yénetici, fonun katilma payi sayisinin
%20'sini asmayacak sekilde katilma paylarini kendi
portféyltne dahil edebilir.

Katilma paylarinin alim satimi borsalar ve/veya takas
kurumlari nezdinde kurulmus merkezi bir fon dagitim
platformu araciigiyla da gergeklestirilebilir.

+ Borsada islem goérmeyen katilma paylarinin, borsa
disinda alim satimi miamkdndar.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu Y atinm Sinirlamalan

+ Fonun toplam degerinin %10’undan fazlasi bir
ihragginin SP araclarina ve bu araglara dayali tirev
araglara yatirilamaz. ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler ile VKS'lerin ihrag ettigi SP araclarina
yapilacak yatirimlar igin bu oran %25 olarak uygulanir.

+ Fon toplam degerinin %5'inden fazla yatinm yapilan
ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarinin
toplam degeri fon toplam degerinin %40"in1 asamaz.

Fonun %20'sinden fazlasi ayni grubun para ve sermaye
piyasasi araclarina yatirilamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

165

166

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu  Yatinm Sinirlamalan

« Fon portféytine bir ihraccinin bor¢lanma araclarinin %10'undan
fazlasi dahil edilemez. TCMB, Hazine Miistesarligi ve ipotek
finansmani kuruluslari tarafindan ihrac edilen varliklar igin
uygulanmaz, sadece tek bir varhga yapilan yatirim, fon toplam
degerinin %35'ini asamaz.
Fon tek basina hicbir ihracginin sermayesinin ya da tiim oy
haklarinin %10’undan fazlasina, ayni yéneticinin yonetimindeki
tek bir kurucuya ait fonlar ise toplu olarak, hicbir ihraccinin
sermayesinin ya da tiim oy haklarinin %20’sinden fazlasina sahip
olamaz.
* Fon ile borsa yatirim fonu katilma paylari ve menkul kiymet
yatirim ortakliklarinin paylarinin toplam degeri fon toplam
degerinin %20'sini agamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu  Yatinm Sinirlamalan

« Yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan tizel kisilerle, bunlarin
y6neticilerinin ve yoneticinin yonetim hakimiyetine sahip olan gercek
kisilerin, yonetim hakimiyetine sahip oldugu, ihraccilarin ihrac ettigi
SP araglarinin toplam degeri, fon toplam degerinin %20'sini asamaz.

« Araci kurulus ve ortaklik varantlari ile sertifikalara fon toplam

degerinin en fazla %10'u yatirilabilir. Tek bir ihraggi tarafindan

cikarilan varantlar ile sertifikalarin toplami ise fon toplam degerinin

%5'ini asamaz.

Fon toplam degerinin en fazla %10'u (Katilim fonlari %25), 12 aydan

uzun vadeli ol k sartiyla, b nezdinde agilan

mevduat/katiima hesaplarinda ve mevduat sertifikalarinda

degerlendirilebilir. Tek bir bankada %3 (Katiim fonlarn %10).

FINTABLES Sadi Aslangiray

167
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pum  Diger Sinirlamalar

« Fon portfoytinde yer alan repo Islemine konu olabilecek
varliklarin, rayi¢ degerinin %10'una kadar repo yapabilir,

* Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek tizere fon
hesabina kredi alabilir ve/veya borclanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi Islemleri yapabilir.

« Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirm
yapilabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

|

pum  Diger Sinirlamalar

« Fonlar, herhangi bir anda portféylerindeki SP araclarinin
piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki SP araclarini
odiing verebilir. Odiing verilen SP araclarinin en az
%100't karsihiginda 6zkaynak kabul edilen varlik fon
adina Takasbank'ta bloke edilmelidir.

« Fon, portféytindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %75'i tutarindaki kiymetli
madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

169

KOLLEKTIF YATIRIM K

LUSLARI

jus  Diger Sinirlamalar

* Katilma payr yatirimeisi olarak tanimlanmis sirketlerin ihrag
ettikleri SP araglarinin toplam degeri, tek bir sirket icin azami
%>5 olmak Uzere, fon toplam degerinin %25'ini asamaz.

« Fon portféyune riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla
fonun tlriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
tlrev araglar dahil edilebilir. Turev araclar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz.

* Fon portféytnin en fazla %20'si Takasbank Para Piyasasi
Elemlerinden olusur. .

« Fon, agiga satis ve kredili menkul kiymet Islemi yapamaz..

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM

[EEN
‘ ~
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ULUSLARI

pm Serbest Fonlar

« Portféy ve islem sinirlamalarina tabi olmaksizin fonun
bilgilendirme dokimanlarinda yer alan yatirim stratejileri
ve limitleri dahilinde yatirim yapan fonlar serbest fonlardir.

« Fon portfoytine alinacak yabanci fonlar icin, hangi
tlkelerde kurulu fonlarin portféye alinabilecegine izahname
ve yatinmci bilgi formunda yer verilir.

« Serbest fonlarin katilma paylari borsada Islem géremez.

FINTABLES Sadi Aslangiray

171

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Serbest Fonlar

« Serbest fonlarin katilma paylarinin satisini yapacak
kuruluslar, satis yapilan yatirimcilarin nitelikli yatirnmei
vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin
etmek ve dizenli olarak tutmakla yukimltdurler.

« Serbest fonlarin portfdyiine Kurulca fon portféytine
alinmasi uygun gorilen vadeli Islem ve opsiyon
sozlesmeleri olarak tanimlanan tirev araglarin yani sira
swap sozlesmeleri de dahil edilebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

== Fon Sepeti Fonlan

« Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma
paylarinin degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin
%20'sini asamaz.

« Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

« Fon sepeti fonu portfoytine, yatinm yapilan fonun
katilma payi sayisinin en fazla %25'i alinabilir. Katilma
paylarinin fon portféytine dahil edildigi tarihteki katilma
pay! sayisi esas alinir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Fon Sepeti Fonlan

« Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait
katilma paylarinin degeri, fon toplam degerinin
%10'unu gegemez.

« Borsa Yatirim Fonlari BYF Paylari %20'yi gecemez

« Fon sepeti fonlarinda, portféye alinacak katilma
paylari icin 6denen yénetim, giris ve cikis tcretleri de
toplam gider oraninin hesaplanmasinda, fon sepeti
fonunun bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

s Garantili ve Koruma Amach Fonlar

« Garantili ve koruma amacli semsiye fona bagh fonlarin
vadelerinin asgari alti ay olarak belirlenir.

Koruma amach fonlar tarafindan, yatirnmcinin baslangig
yatiriminin belirli bir béliminin ya da tamaminin
korunmasina yonelik olarak olusturulacak yatinm stratejisinin,
kamu borclanma araglaring, ters repoya, kira sertifikalarina,
banka borclanma araglaring, ipotek teminatli ve ipotege
dayah menkul kiymetlere 6zel sektér bor¢lanma araglarina,

Korumayi saglayabilecek nitelikteki Kurulca uygun gérilen

diger sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasini icermesi
zorunludur.

FINTABLES Sadi Aslangiray

175

176

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pu  Garantili ve Koruma Amach Fonlar

« Fonlarin portfy yonetim stratejisinde ve turtinde fonun
vadesi icerisinde degisiklik yaplfamaz.

* Garantér; garantili yatinnm fonlar tarafindan
¥at|r|m(:|lara geri 6denecedi taahhiit edilen yatinm

utarinin yatirimcilara geri-6denmesini garanti eden

banka ve yurtdisinda yerlesik banka ve sigorta
sirketileridir. Garantérin, Teblig'de belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

« Garanti, fona aittir ve fonun ayrilmaz bir parcasidir.
Garanti edilen tutarin denmesi hicbir kosula
baglanamaz ve garantiden cayllamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Semsiye Fonun ve Fonun Sona Ermesi

Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngérilmus ise bu
strenin sona ermesi,

« Fon siresiz ise kurucunun Kurul'un uygun géristnt
aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
+ Kurucunun mali durumunun taahhtlerini

karsilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi veya
tasfiye edilmesi,

FINTABLES Sadi Aslangiray

177

178

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Semsiye Fonun ve Fonun Sona Ermesi

* Fonun kendi mali yiktumltltklerini karsilayamaz durumda
olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin
yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit
edilmis olmasi.

« Fonun tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

« Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

jmm= Borsa Yatinm Fonu

Katilma paylari Borsa istanbul A.S'da (BiST) islem géren,

Borsa Yatinm Fonlan, portféyiiniin en az %80'i devamh
olarak, baz alinan ve Kurul tarafindan uygun gériilen bir
endeks kapsamindaki menkul kiymetlerden olusan ve ilgili
Teblig'in ekinde yer alan formile uygun olarak yapilan
hesaplama cercevesinde, baz alinan endeksin degeri ile
fonun birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayisi en
az %90 olacak sekilde, baz alinan endeksi takip etmek
Gizere Endeks Fon olarak kurulur.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

jmm= Borsa Yatinm Fonu

Katilma paylarinin iadesi karsiliginda s6z konusu katilma
paylarina karsilik gelen varliklarin veya sadece nakdin
alinmasina imkan veren,

Tasarruf sahipleri hesabina, inangl milkiyet esaslarina
gore portfoy isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri
tarafindan bir ictlzik ile kurulan,

Tuzel kisiligi bulunmayan malvarhgidir.

Borsa yatirim fonlari, Kurul tarafindan uygun gérilen bir
endeksi takip etmek tzere kurulur.

Fon, semsiye fon seklinde kurulamaz.

FINTABLES Sadi Aslangiray

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

pmm= Borsa Yatinm Fonu

+ Borsa yatinm fonlari baz alinan endeks kapsamindaki
menkul kiymetlerin;

* Tuminden tam kopyalama yoluyla,

* Secilen bir kismindan érnekleme yoluyla, olusturulabilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

181

KOLLEKTIF YATIRIM KURULUSLARI

= Borsa Yatinm Fonu

« Borsa yatirim fonlarinin baz alacagi, T.C. Hazine
Miustesarhgi tarafindan ihrag edilen devlet i¢
borclanma senetlerinden olusan endekslerin ve bu
endeksleri baz alan borsa yatirim fonu portféylerinin;

* En az 6 menkul kiymetten olusmasi,

* Menkul kiymetlerin hig birinin endeks/fon portfoyt
icindeki agirhginin %35'i gegmemesi gerekir.

FINTABLES

183

182

REV ARACLAR

|
FINTABEEES T Finans Akademi

184

TUREV ARACLAR

= Tiirev Araglar

Tirev Araglar

Turev araglar, dayanak varligin getirisine bagli olarak getiri elde
edilmesini saglayan bir finansal arag olup, adindan da
anlasilacadr tizere baska bir aragtan turetilmektedir.

Bir turev aracin performansi dayanak varliginin performansina
baghdir.

Turev araglar baska bir varligin getiri ya da fiyat degisimlerine
bagli olarak diizenlenen bir sézlesme ile olusturulmakta olup, bu
sozlesmeye ilgili ttrev aracin turtine baglh olarak (vadeli islem,
opsiyon vb.) “Tirev Arag Sézlesmesi” denmektedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARACLAR

= Tiirev Araglar

« Menkul kiymetler, ihracgisi olan SP aracidir, tirevler ise ihraggisi
olmayan SP aracidir.

« Dayanak varligin cari piyasa fiyatina spot fiyat (spot price)
denilmektedir.

« Turev araclar belirli bir vadede baslamakta olup daha sonraki bir
vadede sona ermektedirler.

« Risk yonetimin temel araci olmakla birlikte tiirev araclar temelde
riskten korunma, spekiilasyon ve arbitraj amagch kullanilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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TUREV ARAGLAR

= Tiirev Araglar

* Genellikle tarev araclarin dayanak varligi mal, menkul
kiymet, doviz tiirt, faiz orani, degerli metal ve tas,
istatistik, endeks, gosterge ve baska bir tiirev arag
olabilmektedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARAGLAR

= Tiirev Araglarin Faydalan ve Tiirleri

iki taraf arasinda yapilan, taraflardan birinin (alici),
diger tarafin (satici) olarak, dayanak varlig,
gelecekteki bir tarihte, baslangicta belirlenen bir
fiyattan satin almaya (satmaya) razi oldugu Islemi
dizenleyen sézlesmelerdir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

187
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TUREV ARAGLAR

p=—=_Tirev Araclarnn Faydalar ve Tiirleri

Tirleri

* Vadeli Satim Soézlesmeleri (Forward Contracts)
+ Vadeli islem Sézlesmeleri (Futures Contracts)

» Opsiyon Soézlesmeleri ve Varantlar

* Swap Soézlesmeleri

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARAGLAR

p=—=Tiirev Araclann Tiirleri ve Faydalar

Faydalan

« Saglikh fiyat olusumuna katki saglamak

* Risk yonetimi

» Dayanak varlik icin piyasa etkinliginin iyilestirilmesi
* Piyasa i§|em maliyetlerinin azaltilmasi

FINTABLES Sadi Aslangiray

189
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TUREV ARACLAR

= Forward S6zlesmeler

Vadeli satim sézlesmeleri de denilen forward sézlesmeleri,
iki taraf arasinda yapilan, taraflardan birinin (alici), diger
taraftan (satici) dayanak varligi gelecekteki bir tarihte
baslangigta belirlenen bir fiyattan satin almaya razi
oldugu islemi diizenleyen sézlesmelerdir.

Bu s6zlesmelerin taraflarindan alici uzun, satiar ise kisa
pozisyonda bulunmaktadir.

Forward Sozlesmeler genellikle Tezgah tstt yapilmaktadir

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARACLAR

= Forward So6zlesmeler

Bu sozlesmelerde taraflar, sézlesmenin esas unsurlarini
(gelecekte teslim edilecek dayanak varligin fiyatini, miktarni,
odeme ve teslim yerini ve zamanini ve sézlegsmenin
sonlandirimasi usuliinii-teslim seklini) tamamen yaptiklari
pazarllga bagh olarak kendi aralarinda belirlerler.

Islemlerde bir Borsa ve Takas Merkezi bulunmamaktadir.
Sozlesme hukimleri standart degil, taraflar arasinda serbestge
belirlenebilmektedir. Bu islem nedeniyle her bir taraf diger
tarafin yukumlultklerini yerine getirmeme (temerrit) riskini
Gstlenmektedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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TUREV ARAGLAR

===V adeli Satim S6zlesmeleri Forward

« Alict UZUN - Satici KISA pozisyondadir.

* Paya dayali Forward sézlesmeleri

« Tahvil veya Faiz Orani Forward sozlesmeleri
« Doviz Forward s6zlesmeleri

« Emtia Forward s6zlesmeleri.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARAGLAR

pm—==Tezgah Ustii Tiirevlerin Riskleri

« Yeterince seffaf degil, tasinan riskler tam olarak belli
degil

« Asimetrik informasyon, taraflarinin bilgi derecesinde
ciddi oranda farklilik

« Ciddi sekilde saf speklatif amaglar icin kullaniimasi

« Az bir prim yatirarak ciddi boyutlarda pozisyon alabilme
(kaldirag imkani)

FINTABLES Sadi Aslangiray

193
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TUREV ARAGLAR

p——=Tezgah Ustii Tiirevlerin Riskleri

« SP Kanunu'nda tirev araclar SP araci olarak sayilmis,
diizenleme yetkisi Kurul'a verilmis ve kaldirach islemler
denetim altina alinmistir.

Takasbank'in merkezi karsi taraf olabilmesine iligkin
dizenlemeler, yatinmci tazmin merkezinin tazmin
kapsaminin genisletilmesi, veri depolama kuruluslarina iliskin
duzenlemeler, BiA$ ve VOB'un birlestiriimesi, tezgahtsti
turev araglarin gézetim altina alinmasina hizmet eden
diizenlemelerdir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARAGLAR

== Futures S6zlesmeler

Vadeli satim sézlesmeleri de denilen Futures s6zlesmeler,
iki taraf arasinda yapilan, taraflardan birinin (alici), diger
taraftan (satic)) dayanak varhidi gelecekteki bir tarihte
baslangicta belirlenen bir fiyattan satin almaya razi
oldugu islemi diizenleyen sozlesmelerdir.

Bu soézlesmelerin taraflarindan alici uzun, satici ise kisa
pozisyonda bulunmaktadir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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TUREV ARACLAR

Futures S6zlesmeler

Bu sozlesmelerde ¢ogunlukla teslim 6ngérilmemekte ve
taraflar esas itibariyla sézlesme konusu hakkin alim veya
satimini amaglamaktadirlar. Bir anlamda bu sézlesmeler,
islem gordukleri borsa tarafindan taraflari belirlenmemis
olan bir paket s6zlesme halinde sunulmaktadirlar.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARACLAR

= Vadeli Satim S6zlesmeleri Futures

+ Forward sozlesmelerin aksine (Futures) vadeli islem
sozlesmeleri istege ve ihtiyaca gére diizenlenmez.

« Sozlesmeler kendilerine 6zgli borsa veya
piyasalarda islem gorir, sézlesmelerin kosullari da,
islem gordukleri borsa veya piyasa tarafindan
belirlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p=—=\/adeli Satim S6zlesmeleri Futures

. i§|emin taraflar, karsi tarafin yaktmlultklerini
yerine getirememe riskine karsi, takas merkezi
tarafindan korunur.

« isleme iliskin kazang ve kayiplar giinltk olarak
hesaplanir, séz konusu kazang ve kayiplar
taraflarin teminat hesaplarina yansitilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Vadeli islem Sozlesme Tiirleri

Emtiaya dayali vadeli islem sézlesmeleri ve finansal
vadeli Islem s6ézlesmeleri olmak tzere iki ana
kategoriye ayrilmaktadir.

Emtiaya dayali Finansal

Tarim urdnlerine Pay

Degerli metallere Pay endeksi

Petrol (Enerji) Grunlerine |Tahvil (faiz)

Déviz tizerine dayali

FINTABLES Sadi Aslangiray
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== V/adeli islem Sozlesmelerinin isleyisi

Vadeli islem Sézlesmelerinin isleyisi

VadeliIstem Sozlesmeleri Forward Sozlesmeler

[Borsada islem Garar [Tezgahusta Piyasada islem Gérar

lAsti unsurlar: taraflar arasinda serbestce.

lasti unsurlar standartlastinimis sézlesmeler e et

[Teslimat icin belirlenmis bir cok tarih vardir [Belirlenmis tek bir teslimat tarihi

IKar-zarar gunluk olarak hesaplanir [Kar-zarar vade tarihinde ortaya gikar

[Pozisyon genellikle vade tarihinden dnce kapatilir [Pozisyon vade tarihinde kapatilir

lislem yapmak icin teminat yatirmak zorunlidur  [Teminat zorunlu degildir

N y—— [Takas kurulusu yoktur. Taraflarin sozlesmeden

ldotan yakamlalagana yerine getirmeme riski
ldasaktir veya yoktur oK B undanikrea] Kl varair

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p—ViOP'da iglem Géren Vadeli islem Sézlesmesi

Pay Vadeli islem Sézlesmeleri

+ 47 Adet Pay Uzerine Vadeli islem,

+ 24 Adet Pay Uzerine Opsiyon Sozlesmeleri Fiziki teslimath
Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri

« BIST 30, BIST Likit Banka, BiST Banka disi 10,

BIST Surdurilebilirlik 25, BiST 30 Opsiyon Sézlesmeleri

Déviz Vadeli islem Sézlesmeleri
Dolar/TL, Euro/TL, EUR/USD, CNH/TL, RUN/TL, GBP/USD
Vadeli Islem
Dolar/TL Opsiyon Sézlesmeleri
Dolar/TL Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri (Fiziki
Teslimatli)

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p—ViOP'da islem Géren Vadeli islem Sézlesmesi

Kiymetli Maden Vadeli islem Sbzlesmeleri

* TL/Gram ve Dolar/Ons Altin, Dolar/Ons GiJmL'|§,

« Dolar/Ons Paladyum, Dolar/Ons Platin Vadeli Islem Sézlesmeleri
Enerji Vadeli islem Sézlesmeleri .

« Elektrik (Aylk, Ceyreklik, Yillik Vadeli Islem S6zlesmeleri
Yabanci Endeks Vadeli islem Sézlesmeleri

. SASX‘10 Vadeli islem Soézlesmeleri

Faiz Vadeli Islem S6zlesmeleri

o Aylik TL REF Vadeli islem Soézlesmeleri
DIBS Vadeli Islem Sézlegsmeleri
- iki Adet DIBS iizerine Vadeli islem Sézlesmeleri (Fiziki Teslimath

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARACLAR

p= Vadeli islem Sozlesmelerinin isleyisi

« Vadeli islem s6zlesme tutarinin genel olarak
%10'u baslangi¢ teminati (initial margin) olarak
yatirihr.

« Takas merkezinin sdzlesmeye taraf olmasi icin
baslangi¢ teminatinin yatiriimasi zorunludur.

« Teminat miktari, sézlesme stiresi boyunca her giin
piyasa fiyatlari (marking to the market) ile
degerlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Vadeli islem Sozlesmelerinin isleyisi

 Vadeli i§|em s6zlesme tutarinin genel olarak
%10'u baslangi¢ teminati (initial margin) olarak
yatirilr.

« Takas merkezinin s6zlesmeye taraf olmasi icin
baslangi¢ teminatinin yatirimasi zorunludur.

» Teminat miktari, s6zlesme stresi boyunca her gin
piyasa fiyatlar (marking to the market) ile
degerlenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARAGLAR

= Vadeli islem Sozlegsmelerinin Isleyisi

* Piyasa fiyatlari ile degerleme neticesinde, hesapta
bulunan teminat miktarinin, stirdirme teminatinin
(maintenance margin) altina dismesi halinde,
takas Uyesi teminat tamamlama cagrisi (margin
call) yaparak, mevcut teminatin baslangig
teminati seviyesine cikariimasi istenir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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= Vadeli islem Sozlesmelerinin isleyisi

+ Teminat tamamlama ¢agrisina neden olan mevcut
teminat seviyesinin baslangi¢ teminat seviyesine
cikarilmasi icin eklenmesi gerekli olan tutara
degisim teminati (variation margin) denilmektedir.
Onceden belirli stire igerisinde teminatin
tamamlanmamasi halinde sézlesmenin karsi tarafi
olan takas merkezi sézlesmeyi ters islem ile (satici
ise ayni tanimh sézlesmeye alici olarak veya tam
tersi sekilde) s6zlesmeyi tasfiye eder.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=== Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon saticisi (seller, writer)
Opsiyon alicisi (buyer, holder) arasinda,

Saticinin aldigi Opsiyon Primi (premium) karsiiginda
aliciya miktari, vadesi, teslim sartlar 6nceden
belirlenmis olan bir mali belirli bir fiyattan alma (call)
veya satma (put) hakki verdigi sozlesmelerdir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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P Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon alicisinin pozisyonuna (long),
Saticisinin pozisyonuna ise (short) denilmektedir.

Opsiyon sahibinin bu hakkini kullanmasi halinde
dayanak varligin alim veya satimi icin gecerli fiyata,
kullanim fiyati (strike price) denilmektedir.

FINTABLES Sadi Aslangiray

TUREV ARACLAR

p=—=Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyondaki hakkin kullanilmasina, opsiyonun
Isleme konulmasi (exercise) denilmektedir.

Opsiyon soézlesmeleri bir nevi sigorta mahiyetinde
olup, opsiyon primi de sigorta primi yerine geger
ve sahibine verdigi hak kullanilsin veya
kullaniimasin opsiyon primi aliciya geri 6denmez.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=——Opsiyon Sézlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri genelde sézlesmenin altinda
yatan dayanak varligin teslimi amaciyla yapiimaz,
opsiyon primi sayesinde sabit fiyat garantisi icin
yapilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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=—=Opsiyon Primini Etkileyen Faktérler

+ Opsiyonun alim opsiyonu mu yoksa satim opsiyonu mu
oldugu,

Kullanim fiyati ile opsiyona dayanak olusturan varhgin
fiyati arasindaki fark,
« Opsiyonun vadesine kalan giin sayisi,

Dayanak varligin veya géstergenin volatilitesi,

Risksiz faiz orani,

Temettii orani (endeks opsiyonlari ve hisse senedi
opsiyonlari igin) olarak 6zetlenebilir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p===Opsiyon Turleri

» Amerikan Tipi, vadeye kadar istenen anda kullanim
hakki

« Avrupa Tipi, sadece vadede kullanim hakki
» Karda Opsiyon (in the money)

* Zararda Opsiyon (out of the money)

» Basabas Opsiyon (at the money)

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p===Opsiyon Turleri

Karda Opsiyon
Alim opsiyonunda: Kullanim fiyati < spot fiyat
Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati > spot fiyati

FINTABLES Sadi Aslangiray
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p===Opsiyon Turleri

Zararda Opsiyon
Alim opsiyonunda: Kullanim fiyati > spot fiyati
Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati< spot fiyati

FINTABLES Sadi Aslangiray
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P Opsiyon Turleri

Basabas Opsiyon:
Alim psiyonunda: Kullanim fiyati = spot fiyati
Satim opsiyonunda; Kullanim fiyati = spot fiyati

FINTABLES Sadi Aslangiray
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f Vadeli !_§Iem ve Opsiyon Sézlesmelerine Konu Uriinlerde Aranan
Temel Ozellikler

Etkin ve derin bir nakit piyasanin varligi (Zaman zaman derin
bir spot piyasasi olmayan trinlerin tzerine de tirev islemler
yapilmaktadir.)

Degisken fiyatlar (volatility),

Nakit piyasa fiyat duzeyine iliskin etkin bilgi akiginin olmasi,
Uyelerden guiglu destek ve talep,

Teslimat tarihi geldiginde, teslimata yetecek kadar Griinin
bulunabilmesi,

Engelleyici kurallarin olmamasi,

Nakit (spot) triiniin homojen olmasi,

Spot piyasada olusan bir ihtiyacin karsilanmasi.

FINTABLES sam/\s\angway
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== _SWAP Sézlesmeleri (Faiz Swaplar ve Déviz Swaplar)

* Swap, iki tarafin edimlerinin belirli bir zaman
diliminde karsilikli olarak degisiminde anlastiklari bir
finansal islemdir.

+ Swap sozlesmeleri tezgah Ustu islem géren
finansal turevlerdir.

* Swap i§|eminin temel amac, faiz orani, déviz kuru
ve deger degismelerinden kaynaklanan risklere karsi
glvence saglamaktir.

FINTABLES Sadi Aslangiray
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e SWAP S62I.

i (Faiz Swaplan ve Déviz Swaplar)

« Borclanma maliyetini azaltir, sermaye maliyetinin
dustrilmesine yardimci olur.

« Degisken oranl faizi, sabit oranh faize cevirerek
riski azaltir. Yine déviz kurundaki asiri oynakhga
karsi taraflarin pozisyonlarini, gtglia olduklari
ddviz kuru cinsinden almalarini saglar.
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= Vadeli islemlerin Kargilagtirma Tablosu

Temel Ozellikleri Forward Futures. Option
Riskten Korunma Aract var var var
Standart Sozlesmeler yok var var
islem Gorme otc Borsa Borsa ve OTC
Fiziki Teslimat var Genelde yok | Hak Kullanilirsa var
Teminat Zorunlulugu Genelde yok var Satici igin var
Vadeye Kadar Nakit Akisi yok var Satici igin var
Kredi Riski var yok yok
Kaldirag Etkisi Onemi yok var var
Hak ve Yilkiimlalik Birlikteligi var var yok
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Tesekkiir Ederiz
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