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VARANTLAR

= \/arantlar

Varant, belli bir dayanak varhgi ya da géstergeyi, 6nceden belirlenen
bir fiyattan, belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu
hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi bir menkul
kiymettir.

Satma hakki zorunluk degil bir opsiyondur. Varantlar, borsaya kote
olan finansal araclar olup, pay gibi kolayca alinip satilabilmektedir
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VARANTLAR

=== \/arantlar ile ilgili Bilinmesi Gereken Terimler

Call Varant: Varant sahibine dayanak varhgi alma hakkini verir.

Put Varant: Varant sahibine dayanak varhgi satma hakkini verir.
Kullanim Fiyati: Dayanak varligin énceden belirlenmis olan fiyattan
alinmasi veya satilmasidir.

Vade: Varant s6zlegsmesinin gecerli oldugu siredir.

Avrupa Tipi Varant: Varant sahibi hakkini sadece vade bitim tarihinde
kullanabilir.

Amerika Tipi Varant: Varant sahibi hakkini, Varantin vade sonuna
kadar herhangi bir siire icinde kullanabilir.

FINTABLES

AT Erol Onder

VARANTLAR

=== \/arantlar ile ilgili Bilinmesi Gereken Terimler

Artik Deger: Yatirnmci kurulusu varantlari veya sertifikalarinin nakavt
olmasi durumunda ve izahnamede ya da ihrag belgesinde belirtiimesi
kaydiyla, ihracci tarafindan hesaplanan ve yatirnm kurulusu varanti veya
sertifikasi sahibine ddenecek tutari ifade eder.

Bariyer: Nakavt 6zellikli yatirinm kurulusu varantlari veya sertifikalarinda
ihracci tarafindan dayanak varlik veya dayanak gésterge icin belirlenmis
olan ve yatirim kurulusu varantlarinin veya sertifikalarinin gecersiz hale
gelecedi veya ihraccl tarafindan izahnamede ya da ihrag belgesinde
aciklanmak sartiyla daha farkh bir amacla kullanilabilecek olan fiyat veya
deger seviyesini ifade eder.
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VARANTLAR

=== \/arantlar ile ilgili Bilinmesi Gereken Terimler

Nakavt: Bazi yatirim kurulusu varanti ya da sertifikasi tirlerinde
dayanak varhdin fiyatinin veya dayanak goéstergenin degerinin
ihracgl tarafindan onceden belirlenmis olan seviyeye (bariyer)
ulasmasi, bu seviyeyi asmasi veya bu seviyenin altinda kalmasi
durumunda yatirrm kurulusu varantinin ya da sertifikasinin
degerini yitirip gecersiz olma durumunu ifade eder.
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VARANTLAR

=== \/arantlarin ihragcilar Acisindan Siniflandinimasi

Varantlar,
Finansal Varantlar; Banka ve Araci Kurum gibi finansal kuruluslar
tarafindan ihrag edilebilmektedirler.

Ortakhk Varantlan; Sirketler tarafindan, varant ihracggisi sirketin
kendi pay senetleri dayanak varlik yapilmak suretiyle de ihrag
edilebilmektedir.
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VARANTLAR

e Y yrtdisi Uygulamasinda Varantlarnn ihragcilar Agisindan Siniflandinimasi

Sirket Varantlan Finansal Varantlar
Sirketler tarafindan, kendi paylan dayanak varlik yapilmak suretiyle | Banka ve araci kurum gibi finansal kuruluslar tarafindan ihrag
ihrac edilir. edilir.
Dayanak varlik sadece varant ihrag eden Dayanak varlk pay, endeks, doviz, emtia gibi ¢ok cesitli
sirkete ait paylardir. olabilmektedir.
ifa zamaninda sirket tarafindan yeni pay ihraci yapilir. ifada, yeni pay ihraci yapiimaz.
Sadece alim hakki (call) veren varant Hem alim (call), hem satim (put) hakk verecek sekilde ihrag
olarak ihrag edilir. edilebilir.
Genellikle daha uzun vadelidir. Genellikle vade iki yila kadardir.
Likidite sinirhdir. Likittir.
Genel olarak tek bir ifa fiyati vardir. Dayanak varligin alim veya satim fiyati, her
ihractaki sartlara bagh olarak cesitlilik gosterir.
Borsaya kote olur. Borsaya kote olur.
Fiyatlandirma arz ve talebe gére yapilir. Varligin piyasa degerine gore yapilir.
FINTABLES S
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VARANTLAR

=== \/arantlarin Avantajlan

1. Riskten korunma ve riski ydnetme: Bir opsiyon olan varantlar,
ekonomik dalgalanmalarin yarattigi risklerin ortadan kaldirilmasi
ya da azaltilmasini saglamaktadir.

2. Sinirsiz kazang, sinirh zarar (kaldirag etkisi): Zarar edilecek miktar,
varanta 6édenen Ucret ile sinirhidir.

3. Hem disen hem de yikselen piyasalarda kazang elde etme olanagi
Dayanak varhgi satin alma hakki veren varantlar (call), yikselen
piyasalarda kazang elde etme olanagi sunarken, satma hakki
veren varantlar (put), disen piyasalarda kazang elde etme
olanagi sunmaktadir.

4. Likidite: Finansal varantlar, sirket varantlarina nazaran daha likit

sermaye piyasasi araclaridir.
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=== \/arantlann Dezavantajlan

1. Uygun dayanak varlik se¢cimine ragmen zarar riski : Dayanak varligin
fiyat hareketleri varant fiyatini etkilemekle birlikte fiyati etkileyen tek
degisken degildir.

2. Kaldirag etkisi Zarar 6denen varant fiyati ile sinirhdir. Ancak zarar
miktari sinirli olmakla birlikte, zarar orani, dayanak varligin fiyat
degisim oranindan ¢ok daha ylksek olabilmektedir.

3. ihragginin yiikiimliiliigiini yerine getirmeme riski

4. Gecerlilik stiresinin sinirl olmasi
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== \/arantlar ve Opsiyonlar Arasindaki Farklar

Erol Onder

Ozellikler

Varantlar

Opsiyon Soézlesmeleri
(Organize Piyasalarda)

Opsiyon Soézlesmeleri
(TezgGhiisti Piyasalarda)

Finansal arag
tiirdi

Menkul kiymet tiirii (borclanma araci niteliginde)

Sozlesme (diger sermaye piyasasi araci)

Sézlesme (diger sermaye piyasasi araci)

islem gordugi
piyasalar

Menkul kiymet borsalari

Vadeli islem ve opsiyon borsalari

Borsa disinda

ihraggi

Finansal kuruluslar ve ortakliklar tarafindan
ihrag ediliyor.

islem gordugu borsa tarafindan cikariliyor.

Finansal kuruluslar ile musterileri arasinda
sartlar serbestge belirleniyor.

Uriin 6zellikleri

Standardize edilmis iriinler degil. ihraggl,
istedigi 6zellikte, degisik buyuklik, vade ve
kullanim fiyatindan varant ihraci yapabiliyor.

ilgili borsa tarafindan standardize edilmis
driinler.

Standart iriinler degil. S6zlesmenin taraflan
arasinda, buytkluk, vade, fiyat serbestce
belirlenivor.

Vade

Uzun vadeli olabilir.

Kisa vadeli (genellikle azami 9 ay).

Vade, borsa opsiyonlarina kiyasla daha kisa ya
da uzun olabilir.

islem limiti

Min. islem limiti yok.

Minimum islem limiti var.

Minimum islem limiti yok.

Yiikiimliiliigiin
yerine getiriime

Kaydi teslimat ya da nakit uzlasi
(Genellikle fiziksel teslim yoktur.)

Fiziksel teslim veya nakit uzlagsma mimkanddar.

Taraflarin arasindaki sézlesme ile belirleniyor.

hicimi
Garanti Teslim garantisi yoktur. Teslim takas kurumu tarafindan garanti edilir. | Teslim garantisi yoktur.
Teminatlandirma yapilmaz. Ancak ihraggi, Opsiyonu yazan taraf (satici), opsiyonun
Teminat ihrag ettigi varantin dayanak varhginin belirli icerdigi degerin belirli bir yiizdesi kadar teminat Teminat zorunlulugu yoktur.
bir oranini portféyiinde tutma konusunda yatinir.
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar

Ortaklik Varantlan

Ortaklik varanti paylari BiST'de islem géren kayith sermaye
sistemine tabi bir ihraccinin kendi payni veya herhangi bir
ortakligin payini dayanak varlik yaparak énceden belirlenen bir
fiyattan vade sonunda veya vade boyunca alma hakki veren ve
paylari BiST'de islem géren halka acik anonim ortakliklarca ilgili
sermaye piyasasi aracinin halka arzi sirasinda ihrag edilen
sermaye piyasasi araci olarak tanimlanmaktadir.
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar

e Ortaklik varanti, pay satisini cazip hale getirme amach
c¢ikanldigindan, sadece alma hakki verir. Satma hakk vermez

e Varantlar bedelli ya da bedelsiz ihrag edilebilirler. Ancak
izahnamede bilgi vermek kosuluyla, bedelli ortaklik varantlarinin
toplam nominal degerinin %25'i, halka arz edilmeksizin satisa
sunulabilir.

e Halka arz edilmeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarinin vadesi
bir yildan az olamaz. Bedelsiz varantlar esit dagitilirken, bedelli
varantlardan satilmayanlar iptal edilir.
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=== T{irkiye'de Varantlar

Ortakhk Varantlan
Ihraccilarin ortaklik varantinin vadesinin sonuna kadar kayrth sermaye sistemine
gecmeleri zorunludur.

e Araci kuruluslar vasitasiyla tasarruf sahiplerine kayden teslim edilir, borsada islem
gordar.
Ortakhk varantlarinin vadesi 2 aydan az, 5 yildan fazla olamaz.
Halka arz edilmeksizin satisa sunulan ortaklik varantlarinin vadesi 1 yildan az
olamaz.

llgili sermaye piyasasi aracinin satisa sunuldugu ilk giin vade baslangic tarihi
olarak kabul edilir.

Ortakhk varantlari, ilgili sermaye piyasasi aracinin satig siiresi boyunca satilabilir
e Ortaklik varantlarinin itibari degeri 1 Kurustan asag olamaz.
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== Tirkiye'de Varantlar
Ortaklik Varantlari

e Ortaklik varanti ihraclari kaydi olarak yapilir. ihraccilarin MKK
liyesi olmalan zorunludur.

e Kurul ortakhk varantlarina iliskin genel ihrag limiti belirleyebilir.

e Ortakhk varantlarina iliskin uzlasi yontemleri; kaydi teslimat ile
uzlasi yénteminin yani sira pay ile uzlasi ve nakdi uzlasi
yontemlerinin kullanilabilmesi miimkiindiir.
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar

Ortaklik Varantlarn

e Kullanim hakki, ortaklik varantinin vadesinin bitimini takip eden
ilk is glinii dogar.

e Kullanim orani, ortaklik varanti sahibinin, Gzerine ortakhk varanti
yazili paylari satin alma hakkini kullanmasi durumunda, her bir
ortakhk varanti karsihginda, tasarruf sahibine verilecek pay
sayisini gosterir. Oran=Adet
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar
Yatinm Kurulusu Varantlarn ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalan

Yatirim kurulusu varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya
da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya
belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi Menkul Kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

e Alma yada satma hakki verir.
e Kaydi teslimat ya da nakit uzlasi olarak iki sekilde kullanilabilir
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar

Yatinm Kurulusu Varantlarinda Dayanak Varhk

e Varantin dayanak varligini, BiST 30 endeksinde yer alan paylardan
(bir veya birden fazla) olusan sepet olusturur.

e Devlet i¢c bor¢clanma senetleri

e Konvertibl Doviz, Kiymetli Maden, Emtia, gecerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gérmis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler
de yatirrm kurulusu varantina dayanak teskil edebilirler

Yatirim kurulusu varantlar ve sertifikalari halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin (nitelikli yatirimciya) satilmak tzere ihrag edilebilir.
Yurt icinde tahsisli satilamaz.
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== Tirkiye'de Varantlar

Yatinm Kurulusu Varantlarn Esaslar

e ihraccinin MKK (yesi olmasi zorunludur.

e Haklarin hak sahipleri bazinda MKK nezdinde izlenmesi zorunludur.

e Yurt disi ihraglar MKK nezdinde toplu olarak tutabilir.

e Garantdr zorunludur ve ihracci ve garantdr kurulus muiteselsilen
sorumludur.

e Kuruldan izin zorunludur ve Basvurunun, yetkili organ kararinin alindigi
tarihten itibaren 3 ay icerisinde yapilmasi gerekir.

e Halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi, izahname ve sirktler
gerekmediginden sadece ihrag belgesi hazirlanip kurula onaylattirihir.
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VARANTLAR

== Tirkiye'de Varantlar

Varantin Fiyatini Etkileyen Faktorler
Varantin Fiyati (Alim Call) | Varantin Fiyati (Satim Put)
Dayanak Varhgin Fiyati (0] _
isleme Koyma Fiyati _ o
Vadeye Kalan Gun (0] (0]
Volatilite (0] (0]
Piyasa Faiz Orani (0] _
Temettl _ (0]
FINTABLES Erol Onder
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=== \/arantlarin Alm Satimina iliskin Esaslar

e Varantlar BiST'de Kurumsal Uriinler Pazan altinda yer alan Varant
Pazan'nda

e “Piyasa yapicil ¢ok fiyat-siirekli miizayede sistemi” ile islem go&rir.

e Bu yontemde her bir varantta gdérevli olan bir piyasa yapici araci
kurum alig-satis kotasyonu verir

e Araci kurumlar (piyasa yapici araci kurum da dahil olmak Gzere) s6z
konusu varant icin alis-satis emirlerini iletirler.

e Piyasa yapici zorunludur.

FINTABLES Erol Onder
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VARANTLAR

m=_Yatinm Kurulusu Sertifikasi Tirleri

1. Turbo Yatinm Kurulusu Sertifikasi: Dayanak varhigin fiyatina ya da
gostergenin degerine bagl olan ve sahibine vade tarihine kadar veyahut
vade tarihinde dayanak varhgin ya da géstergenin nihai degeri ile daha
onceden kamuya agiklanmig kullanim fiyati arasindaki fark Gzerinden
hesaplanan tutarda bir geri 6deme hakki saglayan sermaye piyasasi aracidir.

2. iskontolu Yatinm Kurulusu Sertifikasi

3. Endeks Sertifikalar: (1/100 gibi) ve/veya kur ile carpilmasi sonucu bir geri
6deme tutari talep etme hakki saglayan yapilandirilmis sermaye piyasasi
aracidir.

4. Prim Odeyen (Bonus) Sertifikalar

FINTABLES
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

= Depo Sertifikalan

Depo sertifikalari, bir depo kurulusuna depo edilen, belirli bir miktar
menkul kiymeti temsilen ¢ikarilan ve depo edilen menkul kiymetin sahip
oldugu bitin haklara sahip ve bunlara 6zdes menkul kiymetlerdir.
Depo sertifikalari menkul kiymetlerin ihrag edildigi tlke disindaki baska
Ulkelerde de halka arz edilmesinde kullanilan ve asil menkul kiymetleri
temsil eden belgelerdir

FINTABLES Erol Onder
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

= Depo Sertifikalan

Depo sertifikalar istendiginde, depo sertifikasi sahiplerince temsil ettikleri
yabanci sermaye piyasasi araclari ile degistirilebilir.
e Asil menkul kiymetin tim haklarina sahiptir.
e Yatirnmcilara yabanci menkul kiymet edinme ve islem yapma imkani verir.
e ihraccilara uluslararasi piyasalara girme imkani tanir.
e Kar paylarini kendi tlkelerindeki para birimi olarak alirlar.
(Ornegin ABD'de ihrac edilen bir Tirk sirketinin kar payr ABD'deki
yatirimciya USD olarak édenir.)
Yabanci Pay Senetleri: Yabanci ortakliklar tarafindan bulunduklari Glke

mevzuatina uygun olarak cikarilan ve ortaklik hakkini temsil eden menkul
kiymetlerdir

FINTABLES
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

= Depo Sertifikalan Tirleri

e ADR (American Depository Receipt),

e EDR (European Depository Receipt)

¢ GDR (Global Depository Receipt)’ dir.
ADR: Dolar cinsinden ABD'de ihrag edilir ve yalnizca Nitelikli Kurumsal Alici'lara
satilabilecegi gibi, Tezgahiistii Piyasalarda (OTC) veya borsalarda da islem
gorebilir. Sponsorlu ve sponsoruz olmak Gzere iki tird vardir.
EDR’ler Euro cinsinden ihrag edilmekte, genellikle Londra ve Liksemburg
borsalarina kote olmakta ve takas islemleri Euroclear ve CEDEL sistemi
aracihgiyla gerceklesmektedir.
GDR’ler ise ADR ve EDR'lerin bir karisimi olarak her iki piyasadan (Amerika ve
Avrupa) fon bulmaya yarayan bir baska depo sertifikasi tartadar

FINTABLES
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

m== Teblig Kapsami Disinda Olan Eylemler

e Borsa'da islem gérmeyen yabanci ortakliklarin halka arz edilmeksizin pay
satisi kapsam disindadir.

e Turkiye'de yerlesik kisilerin; bankalar, 6zel finans kurumlari ve sermaye
piyasasi mevzuatina gore yetkili bulunan araci kurumlar vasitasiyla
yurtdisindaki mali piyasalarda islem géren yabanci sermaye piyasasi
araclarinin satin almalari, satmalari bu Teblig kapsami disindadir.

e Yabanci ortakliklar tarafindan, calisanlara pay edindirme planlari ve
benzeri programlar kapsaminda Turkiye'deki calisanlarina verilecek pay
satisi, halka arz izlenimi verecek ifadeler icermemesi kosuluyla Kurul
kaydina tabi bir islem olmayip, bu teblig kapsami disindadir.
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

=== Depo Sertifikasinin Uzerinde Bulunmasi Zorunlu Kayitlar

e Depo sertifikasinin nominal degeri
e Depo sertifikasinin hamiline yazil oldugu
e Yabanci ortakhgin ticaret unvani

FINTABLES
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YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI VE DEPO SERTIFIKALARI

=== Fon Paylarina iliskin Sartlar

Yabanci fonlar halka arz edilerek yada halka arz edilmeksizin satilabilir.
Turkiye'de halka arz edilerek satilabilmesi icin, kurulu oldugu tlkede
halka arz edilmis olmasi gereklidir. izahname Kurula sunulan bilgi ve
belgeler cercevesinde 20 (yirmi) is giini icinde incelenerek onaylanir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir.

Fonun temsilcisi olmasi zorunludur. Bagvurularin temsilci tarafindan
yapilmasi zorunludur.

Yabanci yatirrm fonu paylarinin alim satim islemlerinin temsilci
aracihgiyla yapilmasi zorunludur.

FINTABLES
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

Erol Onder

=== Gayrimenkul Sertifikalan

Gayrimenkul sertifikasi, ihraccilarin bedellerini insa edilecek veya
edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak
Uzere ihrag ettikleri, nominal degeri esit, menkul kiymettir. Bu sertifika
sahipleri gerekli sayida sertifikaya sahip olarak vade sonunda insa
edilecek gayrimenkulii devralabilirler ya da ilan edilen faizi elde
edebilirler.

FINTABLES

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

== Gayrimenkul Sertifikalarinda Terimler

Asli Edim: Gayrimenkul sertifikasinda belirtilen stirede mulkiyetin
gayrimenkul sertifikasi sahibine gecirilmesi yakimlultiguddr.

Tali Edim: Asli edimin yerine getirilmesini belirlenen sireler icerisinde talep
etmeyen sertifika sahiplerine, anapara ve izahnamede belirtilen oranlarda
faiz 6denmesini ifade eder.

Cezai Sart: Sertifikaya konu olan projenin izahname veya ihrag belgesinde
belirtilen esaslar cercevesinde yerine getiriiememesi durumunda
yatirnnmcilara ihra¢ asamasinda belirlenen cezai sartin 6denmesi
zorunludur.

FINTABLES
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

=== Gayrimenkul Sertifikasi ihracina lliskin Esaslar

a) Her bir bagimsiz bélime karsilik gelen gayrimenkul sertifikasi
adedinin ihrag 6ncesinde belirlenmesi zorunludur.

b) Kat, Blok , konum icin serefiye bedelleri 6nceden belirlenmeli ve
izahnamede yazilmahdir.

c) Uzerlerinde kisitlayici hiikiimler (ayni veya sahsi bir hak, haciz,
ipotek vb.) olmamalidir.

¢) Ayni projedeki sertifika ihracina konu edilmeyen yapilarda yer alan
bagimsiz bélimler ile ayni kalite standartlarinda insa edilmesi
zorunludur. Kamuda (TOKI, iller Bankasi gibi) bu sart aranmaz.

FINTABLES Erol Onder
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

=== Gayrimenkul Sertifikasi ihracina lliskin Esaslar

d) Birden fazla yatirrmci payh miulkiyet esaslari cercevesinde asli
edimin yerine getirilmesini talep edebilir.

e) Kamu harig tali edime konu bagimsiz bélimler ihraggi ve ihragginin
iliskili taraflarina satilamaz.

FINTABLES Erol Onder
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

=== |hrag Tutari

e Gayrimenkul sertifikasi ihrag tutari, gayrimenkul projesindeki tim
bagimsiz bélimlerin Kurula basvuru asamasinda hazirlanan degerleme
raporuna gore belirlenmis satis degerlerinin %50'sini (yiizde ellisini)
asamaz.

e ihrac islemine konut ve ticari alanlarin ayni anda dahil edilmesi
durumunda %50 oranindaki bu sinir ihrag kapsamindaki konut ve ticari
alanlar icin ayri ayri hesaplanir.

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI
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e Gayrimenkul sertifikalar yurt icinde halka arz edilerek veya halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmciya satis suretiyle veya yurt disinda
ihrac edilebilir.

e Yurt icindeki ihraclarda her iki durumda da gayrimenkul
sertifikalarinin borsada islem gérmeleri zorunludur.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI

33

GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI
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Gayrimenkul projesinin tamamlanmasi icin sigorta yaptirilmasi

mimkindir. Bu durumda, Kurulca;

e itfa bedelinin ve olusabilecek cezai sartin yatirimcilara édenmesinin bir
banka tarafindan garanti altina alinmasi,

e Yurt icinde satisin yalnizca nitelikli yatinmcilara yénelik olarak yapiimasi
veya

e Gayrimenkul sertifikalarinin derecelendirilmesi gibi ek yukiamlultkler
aranmaz.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

= EFdim Sorumlusu

Edimlerin, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen hususlara uygun
olarak gerceklestirilip gerceklestirilmedigini kontrol etmekle yikimli
ve sermaye piyasasinda bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmaya
yetkili bagimsiz denetim kurulusu edim sorumlusu olabilmektedir.
Halka arzlarda Gger ayda, digerlerinde altisar ayda bir rapor
hazirlayarak ihracggiya iletir ve KAP ta yayinlanir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

=== Arsa Sahibi ve ihracciya iliskin Esaslar

1. ihracgilara arsa sahibi olma sarti getirilmistir. Kamuda (TOKI, iller
Bankasi gibi) bu sart aranmaz.

2. Bagimsiz denetime tabi tutulmus son yillik finansal tablolara gére
6zkaynaklar toplaminin 6denmis veya ¢ikarilmig sermayesinden
yUksek olmasi ve

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

=== Arsa Sahibi ve ihracciya iliskin Esaslar

3. Derecelendirme kuruluslarindan yatirirm yapilabilir seviyeye denk
gelen uzun vadeli derecelendirme notu almis olmasi

4. Gayrimenkul projesinin satig degerinin en az yarisi biyikliigiinde
satis degerine sahip bir projeyi, s6zlesmesi ve teknik sartnamelerine
uygun olarak Kurula basvuru tarihinden 6nceki 5 (bes) yil icerisinde
tamamlamig veya ihragginin gayrimenkul yatinm ortakligi olmasi
durumunda ayni sartlardaki bir projeyi tamamlatmis olmasi,
zorunludur.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

= Degerleme, Fizibilite ve insaat ilerleme Raporlar

e Gayrimenkul projesine iliskin degerleme raporu hazirlanir burada
gayrimenkul projesindeki emsal satis bedellerine yer verilmesi
zorunludur.

e ihractan elde edilen fonlarin insaat ilerleme esasina gére ihracclya
aktarilabilmesini teminen degerleme kuruluslari tarafindan insaat
ilerleme raporlan dizenlenir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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GAYRIMENKUL SERTIFIKALARI

= Degerleme, Fizibilite ve insaat ilerleme Raporlar

e Edimin gecikmesi s6z konusu ise projeye iliskin olarak sire ve tahmini
maliyet hakkinda bilgi verecek bir fizibilite raporu hazirlanir.

e Yatinmcl Raporu Yurt icinde satilan gayrimenkul sertifikasina konu
bagimsiz bélimlerin tamamlanma dizeyi ile ilgili dénem icerisinde
talep edilen ve gerceklestirilen asli edimlere iligskin bilgileri iceren
yatirimci raporu, s6z konusu gayrimenkul sertifikasi itfa edilene kadar
her 3 (U¢) aylk hesap dénemleri itibariyla ihracginin internet sitesinde
ve KAP'ta raporun imzalandigi giin ilan edilir. ihracgi, yatinmcilara
daha kisa dénemler itibariyla raporlama yapabilir.

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder

VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

= Konut Finansmani Sistemleri
Genel olarak konut finansman yéntemleri dért grup altinda
siniflandiriimaktadir. Bunlardan ilk ikisinde finansal araciya ihtiyag
duyulmazken, son ikisinde finansal araci kullaniimaktadir.

A. Dolaysiz Yontem: Bireylerin akrabalarindan veya
arkadaslarindan fon temin etmesine dayal bir yéntem olup,
finansal aracilar kullanilmamaktadir.

B. S6zlesme Yéntemi: Bankada birikim yapip distk faizle kredi
kullanilmasidir

C. Mevduat Finansmani Yéntemi: Bankalarin mevduati konut
kredisi olarak tuketicilere vermesidir.

D. ipotek Bankasi Yontemi: Gelismis llkelerde Uzun vadeli kredilerle
sisteme fon saglanir.

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

= Menkul Kiymetlestirme

Menkul kiymetlestirme, ihraccinin alacaklardan (varliklardan) elde

edilecek nakit akimlari karsiliginda borclanma senedi ihrag edilmesi

olarak tanimlanabilir.

Bdylelikle isletmeler likit olmayan varlklari likit ve taginabilir hale getirmektedir

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

= |potekli Konut Finansman Sisteminde Piyasalar

1. Birincil ipotek Piyasasi : Kredi veren bankalarla kredi kullanan
bireylerin olusturdugu piyasadir.

2. ikincil ipotek Piyasasi : Likit olmayan ipotek kredilerinin menkul
kiymetlestirilerek likit sermaye piyasasi araclarina déntsturaldigu
piyasalardir.

Ikincil ipotek piyasasi Genel olarak bilanco disi ve bilanco ici
olmak Gzere yaygin olarak uygulanan iki ana sistemi
kullanmaktadir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

=== [potekli Konut Finansman Sisteminde Piyasalar

1-Bilanco ici Sistemler/ihraglar (Covered Bonds): Bu yéntemde krediyi
veren kurulus riskleri devretmeden (temerrit gibi), alacaklari devreder.
Riskler kendi bilancosunda kalir.

Dolayisiyla, bu tip menkul kiymetlerin risk derecesi bir dlciide menkul
kiymeti bilangcosunda barindiran ihraggi kurulusun kredi riski ile iligkilidir.
Baslica iki tir borclanma araci ihraci goérilebilir.

Bilango igi Sistemler
Varlik Teminath Menkul Kiymetler (VTMK)
Ipotek Teminath Menkul Kiymetler (iTMK,)

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI

VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

== [potek Teminath Menkul Kiymetler

e ipotek teminatli menkul kiymetler ihrac eden kredi kurulusu,
konut kredilerinden dogan alacaklarini teminat gdstermekte ve bu
sayede daha distk faizle fon temin edebilmektedir.

e ipotek teminatli menkul kiymetlerin daha dustk faizle ihrag
edilebilmesi ipotekle teminat altina alinmis alacaktan
kaynaklanmaktadir.

e ihracci zora distuginde ilk sirada paralarini alirlar.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI



VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (VIDMK)

=== [potek Teminath Menkul Kiymetler

2-Bilanco Disi Sistemler/ihraglar (Menkul kiymetlestirme):
Varhga Dayah Menkul Kiymetler (VDMK) =Varlik Finansman Fonu
ipotege Dayali Menkul Kiymetler (iDMK) :=Konut Finansman Fonu

VFF(VDMK) ve KFF(iDMK) kuruculan aymidir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

=== [potek Teminath Menkul Kiymetler

Kimler kurabilir:

Bankalar

Finansal Kiralama Sirketleri

Finansman Sirketleri

Genis Yetkili araci kurumlar

ipotek Finansman kuruluslar (Fon kurmadan menkul kiymet
cikarabilir.)

e Varlk Yénetim sirketleri

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (VIDMK)

=== [potek Teminath Menkul Kiymetler

Fon Kurabilmek icin son bir yil icinde 1 (bir) ay veya daha fazla sireyle
gecici olarak sinirlandirilmasi ya da durdurulmasi karari verilmemis
olmasi ve muaccel vergi borcu bulunmamasi gerekir.

Fon kurmadan ViIDMK cikarabilecek tek kurulus ipotekli Finansman
sirketidir.

Kaynak kurulus; varliklarini fon portféytine veya ipotek Finansmani
Kuruluslarina devreden tizel kisi, kurum ve kuruluslari ifade etmektedir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

m—— Fon Malvarhgi

Fon malvarhigi kurucunun, hizmet saglayicinin ve kaynak kurulusun
malvarhgindan ayridir.

Fon malvarligi, fon hesabina olmasi ve fon ictliziginde hikim
bulunmasi sartiyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

Fon ictiiziigiinde Yer Almasi Gereken Asgari Unsurlar:
Fonun unvani ve siresi,
Fona iliskin genel esaslar,
Fonun tasfiye sekli,
Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

W e

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (VIDMK)

= VDMK Satis Yontemleri

VIDMK halka arz edilerek veya nitelikli yatirimcilara satiimak tizere veya

birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli
olarak ihrag edilebilir.

VIDMK, Kurulca izin verilen siire ve belirlenen ihrag tavani icinde tertipler
halinde satilabilir.

Fon tarafindan ihrag edilen VIDMK tamamen itfa edilmedikge, Kurulca
izin verilen siire icerisinde ayni fon kullanilmak suretiyle yeni tertip VIDMK
ihra¢ edilemez.

Halka arz edilecek VIDMK'nin borsada islem gérmesi ve Kurula yapilacak
onay basgvurusunun yani sira bu amacla borsaya basvurulmasi zorunludur.
Kurucularin faaliyetleri son bir yil icinde bir ay yada daha gegici
sinirlandirilmamis ve vergi borcunun olmamasi gerekir.

FINTABLES

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

Erol Onder

= Risk Tutma Yikimliltgi

Kaynak kurulus veya kurucu, VIDMK'nin nominal degerinin %5'ini satin
almak

ve vade sonuna kadar tutmakla yakimladdar.

Risk tutma yakimlaligu kaynak kurulus ve kurucu arasinda paylasilabilir.

Fon Operasyon Sorumlusu :Fon kurulu, gdrevlerini yerine getirmek lzere bir
fon operasyon sorumlusu atayabilir. Fon operasyon sorumlusu, bir banka
veya genis yetkili araci kurum olabilir.

Hizmet Saglayic : Fon portféylinde yer alan varliklarin ginlik idaresi
(Odemeler, tahsilatlar, davalar vb) hizmet saglayici tarafindan yerine getirilir.
Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulus hizmet saglayici
olabilir.

FINTABLES

AKADEMI
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

=== Fona Alinacak Varliklann Ozellikleri

e Tasinmazin Turkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmasi
e Menkul ihracindan itibaren 1 ay icerisinde varliklari almak
e Fona yapilacak her tirli 6deme ve fondan yapilacak her tirld harcama
icin fon adina acilan hesap kullanilir.
e Fon dogrudan aktarim veya dolaylh aktarim usullerinden biri ile
yOnetilir.
*Dogrudan Aktarim: Elde edilen gelir bekletilmeden yatirrmciya
aktarilir.
*Dolayh aktarim: Elde edilen gelir belli periyotlarla (3-6ay gibi)
musteriye aktarilir.

FINTABLES

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

Erol Onder

=== VFF Portféyiine Alinabilecek Varliklar

izahname veya ihrag belgesinde belirtiimek kosuluyla VFF portféyiine:
e Bankalarin ve finansman sirketlerinin, Tuketici kredileri ile ticari
kredilerinden kaynaklanan alacaklari,

e Finansal kiralama sézlesmelerinden dogan alacaklar,

e Toplu Konut idaresi Baskanliginin gayrimenkul satisindan alacaklari,
(TOKi alacaklari)

FINTABLES

AKADEMI
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VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

=== VFF Portféyiine Alinabilecek Varliklar

izahname veya ihrag belgesinde belirtiimek kosuluyla VFF portfdyiine:
e Finansal kuruluslar hari¢ mal ve hizmet tretimi faaliyetinde bulunan
anonim ortakliklarin musterilerine yaptiklari fatural satislardan
kaynaklanan senede veya teminata baglanmis ticari alacaklari,

e Uc aydan kisa vadeli mevduat, katilim hesabi, ters repo islemleri,
para piyasasi fonlari, kisa vadeli bor¢clanma araclari fonlari ve

Takasbank Para Piyasasi islemleri,
e Varlik yonetim sirketlerinin bankalardan devraldigi alacaklar

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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VARLIK ve iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

mm= KFF Portféyiine Alinabilecek Varliklar

izahname veya ihrag belgesinde belirtiimek kosuluyla KFF portfdyiine;

e Bankalarin Konut finansmanindan kaynaklanan alacaklari,
e Finansal kiralama s6zlesmelerinden dogan alacaklar,
e Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin

ticari kredi ve alacaklari,
e Toplu Konut idaresi Baskanhginin konut satisindan kaynaklanan

alacaklari,
e Turev araclardan kaynaklanan haklar ve yiktumltlikler, dahil

edilebilir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI

54



VARLIK ve IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (VIDMK)

== Fonun Sona Ermesi

Fon ictizigunde bir sire 6ngdrilmdis ise bu stirenin sona ermesi,

Fon siresiz olarak kurulmus ise, yatirnmcilara karsi batin
yUukumlulikler ifa edildikten sonra fon kurulunun ifanin tamamlandigini
tevsik edici belgelerle Kurula sona erme talebiyle basvurmasi.

Kaynak Kurulus: Binyesindeki varliklara fona devren kuruluslara denir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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IPOTEK VE VARLIK TEMINATLI MENKUL KIYMETLER

mmm= Varhk Teminath Menkul Kiymetler (VDMK)

Varlk teminath menkul kiymetler (VTMK), ihraccilarin genel
yukimluligu niteliginde olan bor¢glanma senetleridir. Teminat
havuzundaki varhlar karsilik gésterilerek cikarilir.

Teminath Menkul kiymet, Varlik ve ipotek Teminath Menkul
kiymetlere denir. icerigine katilacak varliklar asagidaki gibidir

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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IPOTEK VE VARLIK TEMINATLI MENKUL KIYMETLER

— Varlik Teminath M.K ile ipotek Teminath M.K Karsilastirmasi
Tiiketici Kredileri Konut Finansmanindan Dogan Alacaklar
Ticari Krediler ipotekli Ticari Krediler
Finansal Kiralama Alacaklarn Kurulca Belirlenen Teminata Haiz Alacaklar
Faktoring Alacaklan TOKIi Alacaklar
GYO Alacaklar ikame Varliklar
TOKi Alacaklarn Tiirev Araglar
Tirev Araclar

ikame araglar: Fon Protféyiiniin %10unu asmamak kaydiyla, Likitide Senedi,Mevduat ve DIiBS

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder
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IPOTEK VE VARLIK TEMINATLI MENKUL KIYMETLER

=== |hrac¢ci Kuruluslar

Bankalar,

Finansman sirketleri ve finansal kiralamaya yetkili kuruluslar,
ipotek Finansman kuruluslari,

Faktoring sirketleri

Gayrimenkul yatinm ortakhklar,

Kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag etmeye yetkili kamu
kurum ve kuruluslan VTMK ihra¢ edebileceklerdir.

Not: ITMK ise yalnizca konut finansmani kuruluslari (KFK) ve iFK'lar
tarafindan ihrag edilebilir.

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder
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IPOTEK VE VARLIK TEMINATLI MENKUL KIYMETLER

== Teminath Menkul Kiymetler(TMK)

Teminath menkul kiymetler (TMK),

e Halka arz edilerek,

¢ Nitelikli yatirnrmcilara satilmak suretiyle,

e Birim nominal degeri 100.000,-TL'den asagi olmamak kaydiyla

tahsisli olarak ihrag edilebilir.

ITMK sabit veya degisken faizli, iskontolu veya primli, nama veya
hamiline yazili olarak ihrag edilebilir.
Stres Testi

Stres testi yapilmasi zorunlu olan ihrac¢larda teminat varliklar en az
ayda bir defa bu teste tabi tutulur.

FINTABLES
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

=== Kira Sertifikasi (SUKUK)

Kira sertifikasi (Sukuk); satin almak veya kiralamak suretiyle
devraldig her tirlt varlik veya hakkin finansmanini saglamak
amaciyla varlk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve
sahiplerinin bu varlik veya haklardan elde edilen gelirlerden
paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri

Kurulca belirlenen sermaye piyasasi araclaridir.

FINTABLES Erol Onder
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== [s|ami Finansman Yéntemleri

1) Karsiliksiz Finansman Yoéntemleri

Maddi sikinti icinde olana veya herhangi bir mala gereksinim
duyan ihtiyag sahibine yapilacak olan destege mukabil hicbir
maddi karsilik beklememektir. Bu kapsamda basta zekat, sadaka,
adak, kefaretler, vakif, karz-1 hasen (6ding) gibi yontemlerle
yapilan islemler karsiliksiz finansman kapsaminda
degerlendirilebilir.

FINTABLES Erol Onder

AKADEMI
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== [s|ami Finansman Yéntemleri

2) Karsilik Alinan Faizsiz Finansman Yoéntemleri

Ticari hayatta islami prensiplere uygun olarak gelistirilen ve gliniimiizde de en

sik kullanilan finansman yéntemlerinden bazilari asagida aciklanacaktir.

e Bu finansman ydéntemlerinin karsilidi, ticari yatirnrmlar ve kurulan ortakliklar
yoluyla yapilan islemler sonucu elde edilen kar ya da zarardir.

e islam faizi ve ticari hayatta icinde faizin ve diger haram kilinmis faaliyetlerin
(alkol, kumar, sans oyunlari v.s) yer aldigi her tirli ekonomik aktiviteyi kesin
ve net bir dille yasaklarken mesru ticareti, sirketlesmeyi, emek-sermayenin
ve topragin atil birakilmamasini, beseri ve iktisadi tim kaynaklarin en etkin
sekilde ekonomiye katilmasini ciddi anlamda tesvik etmistir.

FINTABLES Erol Onder
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== [s|ami Finansman Yéntemleri

Giinlimiz ekonomilerinde yogun olarak kullanilan baslica yéntemler

asagidaki gibidir.

e Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhigi): Bir tarafin sermaye (rabb-al-mal)
diger tarafin da emegini (mudarib), bilgi ve tecribesini ortaya koydugu
glvene dayali bir ortakhktir.

e Musaraka (Kar-Zarar Ortakhgi): Mudarabadan farkli olarak iki veya daha
fazla tarafin ortak bir sermaye saglayarak yaptiklari yatirimin neticesinde
elde edilen kar ve zarara ortak oldugu finansman yéntemidir.

e Murabaha (Maliyet Arti Kar Marjh Satis): Bir cesit satis sdzlesmesidir. Bir
malin pesin alinip vadeli olarak satma yoluyla finansman kullandirma
yontemidir.

FINTABLES
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== [s|ami Finansman Yéntemleri

e icara (Kiralama, Leasing): Kiraci ve mal sahibi arasinda bedeli
ve slresi belirli anlasmalar Gzerine kurulur.

e istisna (Siparisle Mal Yaptirma): istisna, siinnet ve icma ile
mesru kihnmis bir alisveris seklidir. Fiillen olmazsa bile hikmen
var olan, ileride ortaya c¢ikacak veya insa edilecek, yapilacak bir
seyin satisidir.

e Selem (ileriye Doniik Satin Alma): Ozellikle tarim sektériinde
kullanilan ve bedelin pesin Grinin vadeli oldugu bir yapidir.

FINTABLES Erol Onder
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

=== Faqizsiz Finans Sistemine iliskin Ana Yasaklar

1. Faiz yasagi (riba): Anapara yaninda yapilacak 6demenin ¢ok veya
az olmasi faiz yasaginin ihlaline etki etmez.

2. Sozlesmenin esash unsurunda 6nemli derecede belirsizlik olmasi
yasadi (gharar fahis)

3. Soézlesme konusunun yasak olmamasi sarti (haram): Faizsiz finans
sisteminde s6ézlegsmelerin konusunu haram kabul edilen mal ve
hizmetler degil, mesru olarak belirlenen mal ve hizmetler
olusturmalidir.

4. Spekiilasyon yasagi (maisir) : S6zlesmenin konusu veya yapilan
yatirim spekilatif nitelikte ve kumar mahiyetinde olamayacaktir

FINTABLES Erol Onder
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FAIZSiz FINANS ARACLARI

=== Fqizsiz Finans Sistemine iliskin Ana Yasaklar

Faizsiz Finans Sisteminin Temel Unsurlan Faizsiz finans
sisteminde yukarida belirtilen dért yasak yaninda, iki temel
unsur bulunmaktadir. Bu temel unsurlar fon ihtiyaci olanlara
saglanacak finansmanin dayandigi temel prensiplerdir:

FINTABLES Erol Onder
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

=== Faqizsiz Finans Sistemine iliskin Ana Yasaklar

1) Varhga dayali finansman: Fon saglayicilarin, bir ticari ise ortak
olmaksizin yalnizca fon saglamak istemeleri halinde yapacaklari
finansman sézlesmesinin az ya da ¢ok kendi i¢sel degeri olan, bir
kiymet ifade eden seyler (mal veya hak) tGizerinden kurulmasi
gereklidir.

2) Kar zarar ortakligi: Fon fazlasi olanlarin bir ticari ise ortakhk
sozlesmesi yaparak da fon saglamalart mimkindir. Faizsiz
finansman sisteminde, finansman saglamak Gzere yapilan
s6zlesmenin konusunu sermaye ve emegin bir araya getirilerek ortak
bir girisimde bulunulmasi olusturmasi halinde, s6zlesme taraflarinin
girisime sagladiklari kati oraninda kara ve zarara katilmalari esastir.

FINTABLES

AKADEMI

67

Erol Onder

FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== Kira Sertifikasi Tirleri

A) Sahiplige veya inan¢h Miilkiyete Dayal Sertifikalar :Satma ve
Geri Kiralama

B) Alim-Satim islemine Dayal Sertifikalar: Emtiayi alip piyasada
satmak

C) Ortakhga Dayal Sertifikalar: Hisse alip yatirim yaparak fon
saglamak. iki turd vardir. Emek sermaye ort, Kar-zarar ortakhgi
D) Eser S6zlesmesine Dayal Sertifikalar: “istisna sukuk” olarak
tanimlanan sertifika taraduar. Genellikle buytk altyapi projeleri
ingaatlari icin kullanilir.

FINTABLES
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== Kira Sertifikasi Tirleri

E) Hibrit Yapida ihrag Edilen Sertifikalar:Birden fazla varlik
havuzuna (alim/satim, ortaklik, mulkiyet, inanch mulkiyet)
dayandirilarak ihrag edilen sertifika taruadur.

F)Y6netim S6zlesmesine dayal Kira Sertifikalan

Onemli: Varlik Kiralama Sirketleri varliklarin %90'1 oraninda fon
toplayabillirler.
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

=== \/arlik Kiralama Sirketinin Yapamayacag islemler

Varlik kiralama sirketleri, kurul tarafindan uygun goérus verilen

easa sozlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda herhangi bir

ticari faaliyetle ugrasamaz ve asagidaki faaliyetlerde de

bulunamazlar.

e Kredi kullanamaz, borclanamaz,

e Sahip oldugu varliklar Gzerinde liclinci kisiler lehine hi¢ bir
ayni hak tesis edemez.

e Varhgi, kira s6zlesmesinden kaynaklanan tim
yukumluliklerini yerine getiren kaynak kurulus disinda baska
bir kisiye devredemeyeceklerdir.
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FAIZSiZ FINANS ARACLARI

== Varhk Kiralama Sirketi

Minhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek tGzere kurulan anonim ortakliklardir.
Varlik kiralama sirketi kurucusu (VKS);

Araci kurumlar,

Bankalar

ipotek finansmani kuruluslar,

Paylari borsada islem géren Gayrimenkul Yatinm Ortakliklari,

Kurulun Kurumsal yénetime iliskin dizenlemeleri ¢cercevesinde belirlenen
b|r|nC| ve ikinci grupta yer alan halka agik ortakliklar,

6. Derecelendirme kuruluglarindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notunu alan ortakliklar,

7. Sermayelerinin % 51 veya daha fazlasi dogrudan Hazine Mistesarligi’'na
ait olan ortaklhklar tarafindan kurulabilir.

ES 3
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

s Kamuyu Aydinlatma

e Halka arz edilerek yapilan ihraclarda en genis kapsamli bilgileri
iceren belge olan izahname ile
e Halka arz edilmeksizin yapilan ihraclarda daha dar kapsamli
bilgileri iceren ihrac belgesi olmak lzere iki temel tire dayanir.
IHRAGC, “sermaye piyasasi araclarinin ihraccilar tarafindan
ctkarihp, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisim”
olarak tanimlanmaktadir.
HALKA ARZ, "sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi igin
her tirlii yoldan yapilan genel bir cagriy1 ve bu cagrn devaminda
gerceklestirilen satisi” dir.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

= [zahname

Izahname, ihracginin ve varsa garantériin finansal durum ve
performansi ile gelecege yonelik beklentilerine, faaliyetlerine,
ihrag edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasi
araclarinin dzelliklerine ve bunlara bagh hak ve risklere iligkin
olarak yatirimcilarin bilin¢li bir degerlendirme yapmasini
saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma
belgesi olarak tanimlanmistir. izahnamenin s6z konusu
tanimindan anlasilacagi Gzere, baslica iki unsuru vardir: ihraggiya
ve varsa garantore iliskin bilgiler ile sermaye piyasasi aracina
iligkin bilgiler.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

= [zahname

izahnamenin sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilebilmesi
veya borsada islem goérebilmesi icin hazirlanmasi ve Kurulca
onaylanmasi zorunludur. Halka arz, sermaye piyasasi araclarinin
satin alinmasi icin her tirld yoldan yapilan genel bir cagriyi ve bu
cagri devaminda gerceklestirilen satisi ifade etmekte olup,
sermaye piyasasi araclarinin ihracgcilar tarafindan ¢ikarilip, halka
arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisini iceren “ihrac”
kavramindan daha dar niteliktedir
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahname Hazirlanmasi Gerekmeyen Durumlar

Belli satis ydntemlerinin kullanilmasi durumunda izahname
hazirlanmasi gerekmemektedir:

A. Sermaye piyasasi araclarinin tahsisli satisinda veya nitelikli

yatirimcilara satisinda,

B. Bir ortakhgin sermayesini degistirmeyecek sekilde kupdr, tertip, pay

birlestiriimesine veya bélinmesine konu paylar olmasi durumunda,

C. Kamuyu aydinlatma amaciyla, birlesme, devir, bélinme durumunda,

D. Bedelsiz paylar ¢ikarilmasi

E. Pay alim teklifinde

F. izahnamenin ve gerekli diger dokiimanlarin énceden yayimlanmis

olmasi durumunda.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

= |[zahname Tiirleri

izahname, belgenin yapisi itibariyla tek belgeden olusan
izahname, birden fazla belgeden olusan izahname ve arz
programi izahnamesi seklinde hazirlanabilir. izahname, ihracciya
ve ihrag edilen sermaye piyasasi araclarina iliskin bilgiler ile bir
o6zet bolumanda igerir.

Izahnamenin s6z konusu ti¢ bélimanin ayri birer belge olarak
hazirlanmasi durumunda birden fazla belgeden olusan
izahname kullanilmis, demektir.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

== Arz Programi izahnamesi

e Arz programi, yatirim kurulusu varanti ve sertifikalari da dahil
olmak Uzere, benzer bir tirdeki ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi araclarinin belirlenmis bir ihrag siresi boyunca mukerrer bir
sekilde azami bes yillik bir stire icinde ihrag¢ edilmesine izin veren
plandir.

e Arz programi kapsamindaki ortaklik hakki vermeyen sermaye
piyasasi araclarinin tamaminin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi
durumunda, arz programi izahnamesi hazirlanmaz. Bu arz programi,
ihragginin internet sitesinde ve ihra¢ginin Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) Gyesi olmasi durumunda KAP'ta ilan edilir.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamedeki Degisiklikler ve Yeni Hususlarin Eklenmesi

e izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satis suresi icinde yatirrmcilarin yatinm kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢cikmasi
hdlinde, satis siireci durdurulabilir.

e Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden
itibaren 7 is guini icinde Kanuna uygun sekilde onaylanir ve
yayimlanir.

e Degisiklik dncesi sermaye piyasasi araclarini satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirrmcilar, degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 is giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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AKADEMI

78



Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamenin Gecerlilik Siiresi

e ihracci veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayimi
tarihinden itibaren 12 ay boyunca gerceklestirecegdi ihracglar
icin, yeterlidir.

e Bu slrenin ge¢gcmesinden sonra yapilacak halka arzlarda
izahnamenin timinidn onaylanmasi gereklidir.

FINTABLES
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamenin Onaylanmasi

e Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin standartlara gore
eksiksiz oldugunun tespiti halinde onaylanmasina karar verir.

e izahnamenin onaylanmasi, bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffili anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

e izahnamelerin birden fazla belge olarak diizenlenmesi
halinde her bir belge ayrica onaylanir.

e izahnamenin onaylanmasi, basvurudan itibaren 10 is giini
icinde Kurul tarafindan karara baglanir.

e ilk halka arzlarda bu stire 20 is gtintdur.
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Sermaye Piyasasi Araclarinin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamenin Onaylanmasi

izahnameden kaynaklanan sorumluluk, izahnamedeki
bilgilerden kaynaklanan zararin tazmini sorumlulugunu ifade
eder.

a) Bir zararin izahnameden kaynaklanmis sayilabilmesi igin s6z
konusu zararin izahnamede yer alan:

e Yanlis,

e Yaniltici,

e Eksik bilgiden kaynaklanmasi zorunludur.

b) Bu zararlardan éncelikle ihraggilar sorumludur.

FINTABLES
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Sermaye Piyasasi Araclannin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamenin Onaylanmasi

c) Ancak bu zararn, ihraggilardan tazmin edilememesi veya
ihraccilardan tazmin edilemeyeceginin acikca belli olmasi
hdlinde;

a. Halka arz edenler,

b. ihraca aracilik eden lider araci kurum,

c. Varsa garantor

d. ihragginin yénetim kurulu iyeleri

kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yukletilebildigi 6lcide sorumludur.
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Sermaye Piyasasi Araclarnnin ihracina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri

=== |zahnamenin Onaylanmasi

e Bagimsiz denetim,

e Derecelendirme ve

e Degerleme kuruluslan

gibi izahnamede yer almak tzere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici
ve eksik bilgilerden sorumludur.

Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin yanls,
yaniltici veya eksik olmasi konusunda bilgi sahibi olmadigini ve bu
bilgi eksikliginin kast veya agir ihmallerinden kaynaklanmadigini
ispatlayan kisiler sorumlu olmaz.

FINTABLES
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

=== Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis Tebligi

e Sermaye piyasasi aracglarini ihrag eden, ihrag etmek icin Kurula
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araclari halka arz
edilen tuzel kisiler ihraccr;

e Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek tGzere
Kurula basvuruda bulunan gercek veya tizel kisi ise halka arz
eden olarak tanimlanmistir.

FINTABLES
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

=== Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis Tebligi

e ihrag, ise sermaye piyasasi araclarinin ihracgilar tarafindan
ctkarihp, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisidir.

e Sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi icin her turla
yoldan yapilan genel bir cagriyi ve bu cagri devaminda
gerceklestirilen satis ise halka arz olarak tanimlanmistir.

e Dolayisiyla, halka acgilma, halka acik olmayan bir ortakligin
halka acik ortaklik statist kazanmasidir.

FINTABLES
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

Erol Onder

=== Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis Tebligi

Yontemleri

A

Halk’a Arz
Edilmek Suretiyle

( Halk’a Arzda Satis J

Halk’a Arz
Edilmeksizin

\

AR Nitelikli
[ Tahsisli J[ Yatinmcilara J

)

\
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

=== Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis Tebligi

Paylarin ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak Gzere, tahsisli olarak
satilan sermaye piyasasi araclarini belirli bir anda elinde
bulunduran yatirirmcilarin sayisinin Yiiz Elliyi (150) gegmemesi
esastir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

m—— Satis Yontemleri

Sermaye piyasasi arac¢larinin halka arz yoluyla satisinda;
e Talep toplama yoluyla satig ydntemi,
e Sabit fiyatla talep toplama yéntemi,
e Fiyat teklifi alarak talep toplama yéntemi,
e Fiyat araligi ile talep toplama yéntemi,
e Talep toplanmaksizin satis yontemi,
e Borsada satis yontemi
kullanilabilir. Bu yéntemler asagida detayli olarak ele alinmaktadir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

=== Satisa Baslama ve Satis Siireleri

a. Halka Arz Yoluyla Gergeklestirilen ihraglarda

Sermaye piyasasi arac¢larinin halka arzina en erken,
izahnamenin ve fiyat tespit raporunun yayimlanmasini takip eden
tc¢linci giin baslanabilir.

izahname ve fiyat tespit raporunun farkh giinlerde ilan edilmesi
durumunda bu siire daha ge¢ yayimlanan belgenin ilan tarihi
itibariyla baslar.

izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlandig
durumlarda, sermaye piyasasi aracl notu ve 6zetin yayimlandigi
tarih, satis suresinin belirlenmesi agisindan izahname yayim tarihi
olarak esas alinir.

FINTABLES
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

=== Satisa Baslama ve Satis Siireleri

e Halka arz ettigi sermaye piyasasi araclari borsada islem géren
ihraccilar icin yukanda belirtilen siireler, takip eden is giinii olarak
uygulanir.

e Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarin ya da arz
programi sirkllerine konu sermaye piyasasi araclarinin satisina, bu
duyurunun ya da sirkiilerin ilan edildigi tarihi takip eden on isgiini
icerisinde baslanir.

e Halka acik ortakliklarin sermaye artinmlarinda, yeni pay alma
hakkinin kullanimindan sonra kalan paylarin satisinag, yeni pay alma
haklarinin kullaniminin bitiminden itibaren on is giini icinde baslanir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

=== Satisa Baslama ve Satis Siireleri

b. Halka Arz Edilmeksizin Gergeklestirilen ihraglarda

e Halka acik ortakliklarin halka arz edilmeksizin

gerceklestirecegi sermaye artinmi nedeniyle ihrag¢ edilen paylarin

satising, ihrag belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden on is giini
icerisinde baslanmasi zorunludur.

e ihraccilar tarafindan pay disindaki sermaye piyasasi
araclannin halka arz edilmeksizin satisina, diizenlenen ihrag
belgesinin ya da varsa tertip ihrag belgesinin ilan edildigi tarihi
takip eden is giiniinde baslanabilir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

mm— Satis Siiresi

Halka Arz Yoluyla Gergeklestirilen ihraglarda
Sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla satis stresi iki
is gliniinden az, yirmi is gliniinden fazla olmamak tzere ihracgi

ve/veya halka arz eden tarafindan serbestce belirlenir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

mm— Satis Siiresi

Sermaye piyasasi arag¢larinin halka arzinda borsada satis
yonteminin kullaniimasi durumunda;
- Satisin talep toplanmaksizin gerceklesmesi durumunda satig
siiresi iki is glinlidir. Satilacak sermaye piyasasi araglarinin
tamaminin satisinin iki is gininden édnce tamamlanmasi
durumunda satis sona erdirilir. Talep toplama yénteminin aksine
bu yéntemde, sermaye piyasasi araclarinin tamaminin satisi iki is
gununden 6nce tamamlanmigsa satis sona erdirilir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGI

mm— Satis Siiresi

Satisin talep toplama suretiyle gerceklesmesi durumunda talep
toplama suresi, en az iki is glini en fazla lig isglintidiir. Satisa sunulan
sermaye piyasasi araclarina talep toplama siresi icerisinde yeterli
talep gelmesi durumunda dahi bu stirenin sonuna kadar talep
toplamaya devam edilir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATIS TEBLIGi

mmm== Halka Arzda Tahsis ve Dagitim Esaslari

Halka arz edilecek sermaye piyasasi arac¢larinin nominal degerinin,
en az %10'unun (ylizde onunun) yurt ici bireysel yatirmcilara ve
%20'sinin (ylizde yirmisinin) ise yurt ici kurumsal yatinmcilara tahsis
edilmesi zorunludur.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

= PDMK

Uzun vadeli ve yogun sermaye isteyen altyapi, enerji, sanayi veya
teknoloji yatirnmlari gibi projelerin gerceklestirilmesi icin ihrag
edilen menkul kiymettir.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI
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e Fon portféylune kaynak kuruluslardan devralinacak, projenin
farkh kesimleri dahil olmak tzere tek bir projenin veya projenin
kesintisiz yarutidlmesi icin yapimi zorunlu olan iligkili bir projenin,
bir kaynak kurulusun bagh oldugu konsorsiyumun ayni
nitelikteki projelerinin gelir ve diger haklari ve/veya,

e Banka ve genis yetkili araci kurumlarin, projenin farkli kesimleri
dahil olmak tzere tek bir proje veya farkl projelerin
finansmanina yénelik kullandirdiklar kredilerden kaynaklanan
alacaklari, karsilik gésterilerek ihracg edilir.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

Erol Onder

= PDMK

e Fonun Turkiye'de kurulmasi zorunludur.

e Fon sureli veya suresiz olarak kurulabilir.
e Fon, PDMK ihraci amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

FINTABLES
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

= PDMK
PDMK ihraci

e PDMK yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmcilara satilmak suretiyle veya birim nominal degeri
asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak veya yurt
disinda ihrag edilebilir.

e Yurt icinde PDMK ihraci tek seferde yapilir.

e Halka arz edilecek PDMK'nin borsada islem gdérmesi ve Kurula
yapilacak onay basvurusunun yani sira bu amacla borsaya
basvurulmasi zorunludur.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

Erol Onder

= PDMK

PDMK ihraci

e Halka arz edilecek PDMK icin derecelendirme kuruluslari
tarafindan kredi derecelendirilmesinin yapilmasi.

e Derecelendirme notunun, giincellenmesini gerektiren durumlarda
dizenli olarak gézden gecirilmesi zorunludur.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI
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Fonun isleyisine iliskin Esaslar

Fon Kurulu ve Fon Operasyon Sorumlusu

Kurucu, her fon i¢in en az 3 kisiden olusan bir fon kurulunu

yonetim kurulu karariyla atar

Fon i¢ Kontrol Sistemi ve Denetgisi

e Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme
sonuclarini ihtiva eden raporlar takvim yilini izleyen g ay
icerisinde fon kurulunun ve kurucunun bilgisine sunulur.

e Bu raporlarin PDMK'nin tamamen itfa edilmesinden itibaren en
az 5 (bes) yil streyle saklanmasi zorunludur.
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

= PDMK

Fonun isleyisine iligkin Esaslar

Hizmet Saglayic

e Fon portféylnde yer alan varliklarin glinliik idaresi hizmet
saglayici tarafindan yerine getirilir.

e Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulus
hizmet saglayici olabilir.

FINTABLES

R TPSTe Erol Onder

102



PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

=== PDF Portféyiine Alinabilecek Varliklar

izahname veya ihrag belgesinde belirtilmek kosuluyla fon

portféyline asagidaki varhklar dahil edilebilir:

e Proje finansmanina yénelik kullandirilan kredilerden kaynaklanan
alacaklar,

e Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklari,

e Vadeli mevduat, katilma hesabi,

e Ters repo islemleri,

e Para piyasasi fonu katilma paylari,

e Bankalarin kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari,

FINTABLES
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PRO JEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI

=== PDF Portféyiine Alinabilecek Varliklar

e Kisa vadeli bor¢clanma araclari fonu katilma paylari,

e Devlet i¢ borclanma senetleri,

e Hazine ve Maliye Bakanliginin kaynak kurulus oldugu kira
sertifikalari,

e istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. para piyasasi ve diger
yurt ici organize para piyasasi islemleri ile katiim bankalarinin
muadil Grinleri veya Kurulca uygun goérilecek diger varliklar,

e Turev aracglardan kaynaklanan haklar ve yikimlalikler,

FINTABLES
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmm= Teminata Konu Varliklarla iliskin Hesaplar

Teminata konu varliklar

a) Nakit (Turk Lirasi/konvertibl doviz).

b) Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetlere ait varliklar

c) Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen déviz
cinsinden tahviller, Devlet ic borclanma senetleri, Hazine ve Maliye
Bakanhgi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari.

d) Borsa istanbul A.S. Yildiz Pazarda islem géren paylar.

e) Bankalar tarafindan ihrag edilmis 6zkaynak hesaplamasina dahil
edilecek niteliktekiler hari¢ bor¢clanma araclari.

FI/!“K.I:\ASBEI,\'AEiS Erol Onder
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmm= Teminata Konu Varliklarla iliskin Hesaplar

f) Herhangi bir kisitlama icermeksizin ilk talepte derhal 6deme taahhidini
iceren banka teminat mektuplari.
g) Yatinm fonu katilma paylari.
h) Borsada islem goéren standart kiymetli madenler.
i) Niteliginin uygun olmasi durumunda sigortalanmasi sartiyla
e Alacaklar
e Her turld kazang ve iratlar
e Her turld lisans ve ruhsatlar
e Kira gelirleri
e Kiracilik hakki

FINTABLES Erol Onder
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmm= Teminata Konu Varliklarla iliskin Hesaplar

e Makine ve techizat, arag, ekipman, alet, is makinalari, elektronik
haberlesme cihazlari dahil her tirli elektronik cihaz gibi menkul
isletme tesisati

e Ticari isletme veya esnaf isletmesi

k) Arazi, Bagimsiz ve strekli haklar, kat milkiyetli boltimler
[) Yukarida sayilan teminat olarak kabul edilebilecek varliklar Gzerinde
tesis edilebilecek sinirli ayni haklar.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmmm Teminata Konu Varliklarin Nitelikleri

e Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan ihrag edilen ddviz cinsinden
tahviller, Kira Sertifikalari, Devlet i¢ borclanma senetleri haric,

e Teminata konu varlklarin Turkiye Cumhuriyeti sinirlari icinde olmasi,

e Teminata konu varhgin alacak olmasi halinde ise s6z konusu
alacagin borc¢lusunun Turkiye'de yerlesik kisilerden olmasi,

e Varliklarin tGzerinde devri veya sinirli ayni hak tesisini kisitlayici
yukidmluliklerin bulunmamasi.
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SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmmm Teminat Yoneticisinin Hak ve Yiktimliltkleri

Teminat ydneticisi, 6deme ytukimluliginin teminatini teskil
etmek lzere mulkiyeti kendisine devredilen varlklarin sevk ve
idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi, bunlara iligkin
hukuki yollara miracaat edilmesi, temerrit halinde ya da
kanun veya s6zlesmede 6ngdrilen diger sebeplerle,
teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda;
teminata konu varliklarin paraya cevrilmedi dahil her turla is ve
islemlerin yerine getirilmesine yetkili ve gorevlidir.
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SERMAYE PiYASASI ARACLARININ TEMINATLI iIHRACINA iLISKIN USUL VE ESASLAR

mmmmm  Kamunun Aydinlatilmasi, Kayitlarin Tutulmasi ve Saklanmasi
Teminat raporunun hazirlanmasi

Teminat yoneticisi;
e ilgili sermaye piyasasi araclarinin ihracini takip eden alti ayhk
doénemler itibariyla,

Ozel Durumlarda;

e Temerrit veya temerritle ayni sonucu doguran diger hallerin
ortaya ¢ikmasi durumunda,

e Teminata konu varhdin paraya cevrilmesi islemi sonuclandiginda,

e Kurul tarafindan istenecek diger hallerde,

e Teminat raporunu 10 (on) is ginu icinde hazirlar.
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SERMAYE PIYASASI ARACLARININ TEMINATLI IHRACINA ILISKIN

USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG

mm= Teminat Raporunun Kamuya Aciklanmasi

Teminat raporu, imzalandigi tarihi takip eden is gini kamuya
aciklanir.

Teminat raporunun kamuya aciklanmasi teminat yoneticisi
tarafindan KAP'ta yapilir
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