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. Sirket Bilgileri
Otomotiv Pazari ve Operasyonel Performans
Hisse Kodu
2026 yilinin ilk dort ayinda Turkiye perakende otomotiv pazari

yillik bazda %3 daralarak 378 bin adet seviyesinde gerceklesti.
Binek ara¢c segmenti %6 kuculurken, hafif ticari arag segmenti %9 Fiili Dolagim Orani
biytme, elektrikli arag segmenti ise %29 artis kaydetti. Liiks
segmentte %15, agir ticari segmentte ise %11 daralma gorild.
Ayni dénemde Dogus Otomotiv perakende satislari %2 azalarak
52.326 adet seviyesinde gerceklesti; binek segment yatay Piyasa Degeri
seyrederken liks, hafif ticari, elektrikli ve agir ticari segmentlerde

sirasiyla %13, %16, %12 ve %21 dlsls yasand.

Hisse Fiyati

Hisse Basina Kar

Odenmis Sermaye

Ilk ceyrek ézelinde toplam perakende pazar 271 bin adet ile yillik

bazda %4 daralirken, Dogus Otomotiv perakende satislari %7

dislsle 34.682 adet olarak gerceklesti. Sirket, hafif ticari arag ve

agir ticari segmentteki diististin Uretici firmalardan saglanan arag

bulunabilirligine bagli mevsimsel bir etki oldugunu, marka

yonetimlerinin bu durumu telafi etmek icin calismalar |
strdlrdGgin belirtti. Ik ceyrekte Dogus Otomotiv binek arag

pazar payl %14,4, binek ve hafif ticari toplami bazinda pazar payi

ise %12,9 seviyesinde gerceklesti. Nisan ayi itibariyla pazar payi 1H 1A 3A

%714 seviyesine yukseldi.
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Toptan satis tarafinda Dogus Otomotiv, 2026 yili ilk ceyreginde
Skoda dahil 41.132 adet satis gerceklestirdi ve gecen yilin ayni
donemine gore %6 bliyiime kaydetti. Ocak—Nisan déneminde

. . Piyasa Carpanlari
toptan satis adedi 59.324 adet ile yillik bazda %2 artti. Marka

bazinda ilk geyrekte Volkswagen Binek %22, Volkswagen Ticari F/K
%6, Bentley %100 ve Lamborghini %167 biyliime gosterirken; FD/FAVOK
Skoda %1, Audi %2, Porsche %15, CUPRA %16, Scania %22 ve
SEAT %41 daralma kaydetti. VW Binek segmentinde pazar pay! PO/DD
%7,3 ile Gglincl siraya yerlesirken, Audi premium segmentinde PEG
%19,2 pazar pay ile {igiincii sirada yer aldi. Skoda’nin pazar pay! Net Borc/FAVOK
%4, VW Ticari’nin pazar payi ise %7,1 olarak gergeklesti. DOD
perakende ikinci el arag satislari ilk dort aylik dénemde 5.821 adet
seviyesinde gerceklesti. oranlar
Cari Oran

Finansal Performans

Dogus Otomotiv ilk ceyrek hasilati yillik bazda %10 daralarak 49,6 Kaldirag Oran

milyar TL seviyesinde gerceklesti. Toptan satis adedinin (Skoda Ozkaynak Karlilig
hari¢, Scania dahil) yillik bazda %8 artmasina karsin gelirdeki Briit Kar Marji (Ceyreklik)
gerileme; Uriin karmasi degisimi, EUR/TL kurunda goriilen %25’lik
artis ve enflasyon muhasebesi etkisinin birlikte sonucu olarak
degerlendirildi. Briit kar 6,6 milyar TL olarak gerceklesirken briit Net Kar Marji (Ceyreklik)

FAVOK Marji (Ceyreklik)
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Fintables
Arastirma

kar marjl %16,2’den %13,3 seviyesine geriledi. Sirket, 2023 ve
2024 yillarinda goriilen yiiksek briit kar marjlarinin olagandisi
piyasa kosullarinin sonucu oldugunu, mevcut seviyenin sektorel
normallesmenin dogal bir yansimasi oldugunu ve 2025 yil sonu
seviyesinin (%12,5) lizerinde gerceklestigini ifade etti.

Faaliyet giderlerinin satislara orani %9,6’dan %8,7’ye geriledi. S6z
konusu iyilesmede, gegmis donemde deprem bélgesine yonelik
sosyokiiltlirel bagis giderlerinin baz etkisinin ortadan kalkmasi
belirleyici oldu. FAVOK 3,3 milyar TL ile yillik bazda %28 azalirken,
FAVOK marji %8,2’den %6,6 seviyesine indi. FVOK marji
%6,6’dan %4,6’ya, net kar marji ise %1,4’ten %1,1’e geriledi.
Donem net kari 564 milyon TL olarak gergeklesti.

Net parasal pozisyon, gecen yilki 790 milyon TL’lik kayba kiyasla
bu ceyrekte 349 milyon TL kazanca donistl. Bu gelismede
bilangcoda tasinan yiiksek stok seviyesinin endekslenmesi
belirleyici oldu. Net finansman giderleri ise yillik bazda %48
azalarak 666 milyon TL'ye geriledi. TL kredilerin agirlikli ortalama
finansman maliyeti %49,8’den %47,8’e indi. Kur farki giderlerinin
TL’nin gorece istikrarli seyri sayesinde 1,04 milyar TL’den 210
milyon TL’ye gerilemesi, finansman giderleri tarafindaki
iyilesmenin temel kaynagini olusturdu. Buna karsilik bor¢glanma
faizleri yillik bazda %88 artarak 1,67 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Vergi tarafinda ise statitoter mali tablolarda
enflasyon muhasebesinin 2025 yil sonu itibariyla sona ermesiyle
birlikte, gecmiste ertelenmis vergi varligindan kaynaklanan gelir
kalemi gider yoniine dénistl ve vergi gideri yillik bazda %76
artarak 1,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istiraklerin kara katkisi 290
milyon TL ile yillik bazda %27 artti. TUVTURK K&G 274 milyon TL,
VDF Servis 119 milyon TL katki saglarken; Dogus Teknoloji, Dogus
Sigorta ve Yiice Auto (Skoda) tarafinda zarar kaydedildi. Yiice
Auto’nun zarar tutari gecen yilin ayni donemine kiyasla %71
azalarak 66 milyon TL'ye geriledi.

2025 yili faaliyet karindan dagitilmak lizere, finansal kosullardaki
dalgalanmalar ve makro belirsizliklere karsin temetti politikasi
stirdlrilerek 6,6 milyar TL tutarinda kar pay1 6demesi duyuruldu.

2026 Yili Beklentileri

Sirket Tilirkiye otomotiv pazarinin (binek, hafif ticari ve agir ticari
segmentleri dahil) 1.200.000 adet seviyesinde gerceklesmesi
ongorillyor. Bu seviye, 2024 ve 2025 yillarinda goriilen yaklasik
1.400.000 adetlik pazar buyukliginln altinda bir ongoriye isaret
ediyor. Dogus Otomotiv satis adedinin (Skoda haric) 117.000 adet
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 49.6 mr 55.0mr %-10
Brit Kar 6.6 mr 8.9mr %-26
Faal. Kari 2.3 mr 3.6mr %-36
FAVOK 3.2mr 3.8mr %-16
Net Kar 574.0mn 754.8mn %-24
Ozet Bilanco 2026/3 2025/12 %
Doénen Var. 74.0 mr 72.7 mr %2
Duran Var. 70.5 mr 70.7 mr %-0
Fin. Borglar 32.8mr 33.8mr %-3
Net Borg 27.6 mr  27.7mr %-0
Ozkaynaklar 67.8mr 73.9mr %-8
Ceyreklik Satislar
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seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Yatirim harcamalari beklentisi ise 5,2 milyar TL olarak korundu. Yatirim
harcamalari kapsaminda yenilenebilir enerji, makine-techizat, test araclari, bilgi teknolojileri ve dijitallesme
projeleri, dijital okuryazarlik egitimleri ve elektrikli arag sarj istasyonu yatirimlari ne gikiyor.

Ydnetim, ilk dort aylik satis performansinin biitce hedeflerinin Gzerinde seyrettigini ve Mayis ayi bltcesinin de
asildigini belirtti. Cin menseli markalarin pazar Gzerindeki rekabet baskisi, elektrikli ara¢ segmentindeki yogun
rekabet ve vergilendirme rejimi 6ne ¢ikan risk basliklari olarak degerlendirildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



