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Sirket Bilgileri
Finansal Sonuclar

Hisse Kodu DOHOL
Konsolide gelirler ikinci ceyrekte yillik bazda %11 azalarak 26.224

milyon TL'ye geriledi. Otomotiv hari¢ tutuldugunda gerileme %3
ile sinirli kaldi. Enerji tarafinda diistik elektrik fiyatlari ve Fiili Dolagim Orani 35,70
otomotivde daha distk satislar konsolide geliri asagi gcekerken
Hepiyi Sigorta ve Karel bu etkinin bir bolimnu karsiladi.

Hisse Fiyati 21,10

Hisse Basina Kar 2,44

Odenmis Sermaye 2.616.996.091
Gelirlerdeki daralmaya karsin sirketin raporladigi FAVOK %18
artisla 7.025 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK marji %20,2'den
%26,8'e ¢iktl. Madencilikte Grtin kompozisyonu ve korunma
islemleri, Hepiyi Sigorta'nin karli biiylimesi, Karel'in operasyonel
donlsimi ve konsolide maliyet disiplini marj artisini destekledi.
Finansman ve yatirim segmenti, otomotiv segmentinin negatif
FAVOK!'l harig tutulan hesaplamada konsolide FAVOK'{in
%74'0nu ve gelirlerin %46'sini olusturdu.

Piyasa Degeri 55.218.617.520

Ilk yari verileri ayni ayrismanin yalnizca tek ceyrege 6zgi

olmadigini gosterdi. Gelirler %7 azalirken sirketin raporladig)

FAVOK %32 artarak 14.412 milyon TL'ye ulasti. FAVOK mariji

%19,7'den %27,8'e ylikseldi. Ana ortaklik paylarina ait net sonug " 1A 3A 6A vTD 1y

da gecen yilin ilk yarisindaki 628 milyon TL zarardan 3.649 milyon
TL Kara déndii. %0.1  %-0.4 %-13.0 %-4.4 %245 %20.7

Ana ortaklik paylarina ait net kar 2C25'teki 200 milyon TL'den
3.292 milyon TL'ye yiikseldi. Faaliyet kari yillik bazda %25

Pi |
azalarak 2.943 milyon TL'ye gerilerken yatirim faaliyetlerinden net 'vasa Carpaniar

gelir 2.411 milyon TL'den 5.180 milyon TL'ye ¢ikti. Net finansman F/K 8,64
gideri 4.422 milyon TL'den 3.522 milyon TL'ye geriledi. Net FD/FAVOK 0,64
parasal pozisyon kaybi 1.002 milyon TL oldu. Galata Wind basta
olmak tizere 2027'de yururlige girecek vergi diizenlemesinin PD/DD b
olusturdugu ertelenmis vergi geliri de net kari destekledi. Boylece PEG 0,06
net kardaki artis, yalnizca operasyonel performanstan degil Net Borc/FAVOK -2,99
yatirim gelirleri, daha diistik finansman gideri ve ertelenmis vergi
etkisinden olustu.

Oranlar 2026/6 2025/6
Portfoy ve NAD Gelisimi .

Cari Oran 1,59 1,69
Dogan Holding'in net aktif degeri, Haziran 2026 sonunda yilbasina

. . . Kaldirag Orani 49,03 47,49

gore %14 artarak 3.211 milyon ABD dolarina ulasti. Finansal
hizmetler degerlemesindeki 253 milyon ABD dolarlik ve Giimiistas ~ Ozkaynak Karlilg 6,66 2,76
degerlemesindeki 116 milyon ABD dolarlik artis biylimenin ana Briit Kar Mariji (Ceyreklik) 20,86 15,94
kaynaklari oldu. Madencilik, finansal hizmetler ve yenilenebilir " , )

FAVOK Marji (Ceyreklik) 13,37 9,44

enerjiden olusan stratejik odak alanlarinin net aktif deger icindeki
pay! da bir yil nceki %44 seviyesinden %57'ye ciktl. Bu degisim, Net Kar Marji (Geyreklik) 12,55 0,34



Fintables
Arastirma

holdingin son bes yilda diisiik tek haneli i¢c verim orani Gireten
yatirimlardan ¢ikip gift haneli getiri saglayan islere sermaye
yonlendirme yaklasiminin portfoy bilesimine yansimasi olarak
aktarildi.

Holdingin solo net nakit pozisyonu mart sonundaki 633 milyon
ABD dolarindan 649 milyon ABD dolarina ylkseldi. Konsolide net
nakit ise ayni donemde 932 milyon ABD dolarindan 960 milyon
ABD dolarina cikti. Ikinci ceyrekte istiraklere sermaye aktarimi
yapilmadi. Solo nakit portféyiinde TL varliklarin payi yil sonundaki
%20 seviyesinden %24'e yikseldi. Haziran sonundaki dagilim
%59 ABD dolari, %24 TL, %16 euro ve %1 sterlinden olustu.

Stratejik Odak Alanlari

Glimiistas

Glmdstas, ikinci geyrekte cevher tretimini yillik bazda %75
artirarak 175 bin tona gikardi. Ceyreklik gelir %12 azalisla 1.327
milyon TL olurken FAVOK %31 artisla 551 milyon TL'ye yiikseldi.
FAVOK marji, Giriin kompozisyonu ve korunma islemlerinin
katkisiyla %28'den %42'ye ¢iktl. Net kar da %17 artarak 261
milyon TL oldu. Uretim artisi ile gelir daralmasinin ayni dénemde
gerceklesmesine karsin FAVOK'(in yiikselmesi, karlilik artisinda
hacimden ¢ok (irlin kompozisyonu ve korunma mekanizmasinin
belirleyici oldugunu gésterdi. ilk yarida gelirler %51 artisla 3.854
milyon TL'ye, FAVOK %102 artisla 2.008 milyon TL'ye ulasti. Ilk
yari FAVOK marji %39'dan %52'ye yiikseldi ve yénetimin %40-50
araligindaki tam yil beklentisinin (izerine ¢ikti. Net kar ayni
donemde %122 artarak 1.320 milyon TL oldu.

Sirket, ilk yarida 30 milyon ABD dolari yatirim harcamasi
gerceklestirdi. Harcamalar; Agir Ortam Ayristirma tesisine,
flotasyon zenginlestirme kapasitesinin artirilmasina ve Uretim
sahasinin genisletilmesine yonlendirildi. Yonetim, maliyet
tabaninin agirlikla TL, gelirlerin ise dolar cinsinden olmasinin
karlilikta dogal bir korunma sagladigini belirtti.

Sunumda 2030 yili icin 1 milyon ton UGretim hedefinin korundugu
aktarildi. Soru-cevap béliimiinde kapasitenin satin alma
sirasindaki 450 bin ton dizeyinden 6nce 535 bin tona ¢ikarildig,
2026 sonunda yaklasik 800 bin tona, 2027'de 900 bin tona ve
2028'de 1 milyon tona ulasmasinin planlandigi aciklandi.

Hepiyi Sigorta

Hepiyi Sigorta'nin yonetilen portfoy bytkligi yillik bazda %44
artarak 902 milyon ABD dolarina ulasti. Briit yazilan primler ikinci
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 51.8mr 55.5mr %-7

Brit Kar 11.7 mr 8.8 mr %33

Faal. Kari 6.5 mr 7.0 mr %=-8

FAVOK 8.0mr 53mr %51

Net Kar 3.6mr -628.3 mn %-681

Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Dénen Var. 138.3mr 133.8 mr %3
Duran Var. 82.1 mr 81.6 mr %1
Fin. Borglar 43.7mr 423 mr %3
Net Borg -45.4mr -44.8 mr %1
Ozkaynaklar 95.4mr 96.9mr  %-2

Ceyreklik Satislar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik FAVOK

2025/6 2025/9 2025/12

2026/3

2026/6

Ceyreklik Net Kar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
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ceyrekte %32 artisla 9.156 milyon TL, teknik kar %56 artisla 2.483 milyon TL ve TMS 29 uygulanmamis net kar
%104 artisla 2.313 milyon TL oldu. Zorunlu trafik sigortasindaki pazar payi yillik 58 baz puan artisla %6,7'ye,
kaskodaki pay 20 baz puan artisla %4,3'e yikseldi. Bu gelismeyle sirket trafik sigortasinda besinci siradan
dordiinci siraya, kaskoda sekizinci siradan yedinci siraya gikti.

Trafik bransindaki hasar orani %129,9'dan %93,5'e, bilesik rasyo %147,1'den %110,6'ya geriledi. Her iki oran da
Mart 2026 tarihli sektor ortalamalarinin altinda kaldi. Bilesik rasyodaki belirgin iyilesmeye ragmen oranin
%200'ln lizerinde kalmasi, trafik bransindaki teknik dengenin henliz tamamlanmadigini gosterirken sirket
toplaminda teknik kar bliylimeye devam etti. Faaliyet giderlerinin briit yazilan primlere orani teknoloji, dagitim ve
Olcek yatirimlariyla %3,0'dan %5,3'e yiikseldi. Buna karsin oran %9,3 seviyesindeki sektor ortalamasinin altinda
kaldi. Yonetim, dijital altyapi ve yapay zeka kullaniminin hasar 6deme hizini destekledigini, Hepiyi'nin trafik
bransinda en hizli hasar 6deyen sirket konumuna geldigini paylasti.

Diger Finansal Hizmetler

D Yatirim Bankasi'nin faaliyet brit kari yillik %14 artisla 277 milyon TL olurken net kari 81 milyon TL ile yatay
kaldi. Toplam varliklar %82 artarak 11.570 milyon TL'ye ulasti. Banka ikinci geyrekte bes borglanma araci ihraci
gerceklestirdi ve 15 milyon ABD dolari yeni yurt disi kaynak sagladi. Doruk Faktoring'in geliri %57 artisla 1.602
milyon TL, net kari da %57 artigla 354 milyon TL oldu. Sirketin 6zkaynak karlilig1 %60 olarak gerceklesirken
toplam varliklar 11.798 milyon TL'ye ulasti.

Galata Wind

Tlrkiye'deki glicli yagislarin hidroelektrik Gretimini artirmasi, riizgar ve glines santrallerinin Gretim
kompozisyonundaki payini diisirdii. Galata Wind'in elektrik Gretimi ikinci ceyrekte yillik bazda %211 azalarak
188.194 MWh oldu. Dolar bazli ortalama PTF %67 gerileyerek 20 dolar seviyesine, TL bazli fiyat ise %61 asagi
geldi. Gelirler %54 azalisla 367 milyon TL'ye geriledi. Sabit maliyetlerin yiiksek payi nedeniyle FAVOK %78
azalarak 120 milyon TL oldu ve FAVOK marji %69'dan %33'e indi. Buna karsilik net kar, 2027'de yiiriirlige
girecek vergi diizenlemesine bagli 1,6 milyar TL ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle 1.602 milyon TL'ye yiikseldi.
Operasyonel karlilik ile net karin farkli yonlerde hareket etmesinde bu nakit disi vergi kaydi belirleyici oldu.

PTF temmuzda 60 dolar seviyesine yaklasti. Sirket, Tiirkiye ile birlikte Almanya ve Italya'daki yenilenebilir eneriji
ve batarya depolama projelerini strdirdi. Kurulu giictin 2027 sonunda 550 MW'in (izerine, 2030-2035
doneminde ise 1.000 MW'in lizerine ¢ikarilmasi hedefleniyor.

Dinamik Odak Alanlari

Karel

Karel'in gelirleri ikinci ceyrekte %9 reel artisla 5.363 milyon TL'ye, FAVOK'(i %82 artisla 516 milyon TL'ye ulasti.
FAVOK marji %6'dan %10'a yiikseldi. Sirket, gecen yilin ayni dénemindeki 649 milyon TL net zararin ardindan 88
milyon TL net kar kaydetti. Yonetim, marj iyilesmesinin Gi¢linci ceyrek Ust liste devam ettigini ve donlisim
programinin sonuclarinin finansallara yansidigini belirtti. Net isletme sermayesi 2.628 milyon TL'ye geriledi. Net
isletme sermayesinin son 12 aylik gelirlere orani, 2022'deki %62 seviyesinden %17'ye indi. FAVOK artisina eslik
eden isletme sermayesi iyilesmesi, donlisimiin hem gelir tablosunda hem bilanco kullaniminda ilerledigini
gosterdi.
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Soru-cevap béliminde Karel'in tahsisli sermaye artirimina iliskin basvurusunun nihai yapisinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan onaylanmadigi ve siirecin sonlandirildigi aciklandi. Yonetim, Karel'in fonlama ihtiyaci, bilango
yapisi ve holdingin sermaye tahsisi 6ncelikleri cercevesinde alternatif finansman ¢oziimlerinin degerlendirildigini,
belirli bir yapi ve takvim agiklamak icin heniiz erken oldugunu belirtti.

Sesa Ambalaj

Sesa Ambalaj'in gelirleri %2 artisla 1.451 milyon TL olurken FAVOK %30 azalisla 197 milyon TL'ye geriledi.
FAVOK mariji %20'den %14'e indi. Net kar ise %204 artisla 215 milyon TL oldu. Net kar ile operasyonel karliligin
farkli yonlerde hareket etmesine iliskin kalem bazinda bir képri toplantida paylasilmadi. Bélgedeki tedarik zinciri
sorunlarina karsi musterilerin glivenlik stoku olusturmasi talebi destekledi. Premium Grlnlerin gelir icindeki payi
%26 oldu. Ihracatin toplam gelirdeki pay1 %51 seviyesinde gerceklesirken Birlesik Krallik'in ihracat icindeki pay!
yeni misteri kazanimlariyla %23'ten %28'e yikseldi.

Dogan Trend

Dogan Trend'in gelirleri yillik %39 azalarak 3.949 milyon TL'ye geriledi. FAVOK, gecen yilki 17 milyon TL'den
negatif 154 milyon TL'ye dondu. Buna karsilik net zarar 866 milyon TL'den 370 milyon TL'ye indi. Operasyonel
sonuglar zayiflarken net zarardaki daralma, dnceki yil gerceklestirilen sermaye artisi ve finansman giderlerindeki
azalmayla saglandi.

MG satislan %1 artisla 775 adede ¢iktl. Suzuki satislari, Japonya'dan yapilan ithalata uygulanan gimrik vergileri
sonrasinda Swift modelinin satisinin durdurulmasi ve tiiketici finansmanina erisimin sinirli kalmasi nedeniyle %24
azalarak 1.257 adede geriledi. Premium segment agirlikli motosiklet satislari da %31 distsle 2.281 adet oldu.

internet ve Eglence

Kanal D Romanya'nin geliri 823 milyon TL'den 717 milyon TL'ye, FAVOK'(i 350 milyon TL'den 319 milyon TL'ye
geriledi. FAVOK marji buna ragmen %42'den %44'e yiikseldi. Sirket, Romanya'nin en cok izlenen ikinci televizyon
kanali konumunu ve dizenli temetti 6demelerini korudu. Hepsiemlak'in geliri %24 artisla 223 milyon TL'ye ulasti.
Pazarlama yatirnmlarinin etkisiyle FAVOK negatif 15 milyon TL, net zarar 86 milyon TL oldu.

Nakit ve Varlik Yonetimi

Gayrimenkul portféytnin toplam degeri 294 milyon ABD dolari, Dogan Holding payina diisen deger 257 milyon
ABD dolari olarak acgiklandi. Trump Towers'in doluluk orani %96, Milta Marina'nin doluluk orani %89 seviyesinde
gerceklesti. Bagimsiz degerleme galismalarinin yil sonunda yapilmasi nedeniyle TL bazli degerler yilbasindan bu
yana degismedi. Sunumdaki dolar bazli degisim yalnizca kur hareketinden kaynaklandi.

Holding, stratejik yatirimlarin finansmanini mimkan oldugunca ilgili istiraklerin bilangolarinda tutmayi strdirdd.
Gumiustas'taki 30 milyon ABD dolarlik ilk yari yatirirm harcamasi, Galata Wind'in depolamali santral yatirimlari ile D
Yatirim Bankasi ve Doruk Faktoring'in bilanco biiyiimesi istiraklerin kendi kaynaklariyla yiiriitiildi. Ikinci ceyrekte
higbir istirake sermaye aktarimi yapilmamasi ve solo net nakdin 649 milyon ABD dolarina yikselmesi, holdingin
yeni yatirimlar ve portfdy islemleriicin likidite esnekligini korudugunu gésterdi.
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2026 Beklentileri

Hepiyi Sigorta igin 2026 yili yonetilen portfoy bliytkligl artis beklentisi 200-130 milyon ABD dolarindan 200-250
milyon ABD dolarina ¢ikarild.

Galata Wind'de 950-1.000 GWh elektrik lretim beklentisi degismedi. Buna karsilik FAVOK marji beklentisi, ikinci
ceyrekteki disuk Piyasa Takas Fiyati dikkate alinarak %65-70 araligindan %60 seviyesine indirildi. Temmuz
2026'da elektrik fiyatlarinin ikinci ceyrek ortalamasinin tizerine ¢ikmasi, tretim beklentisinin korunmasina karsin
yilin itk yarisindaki fiyat baskisinin marj hedefinde asagi yonli revizyon gerektirdigini gosterdi.

Glmistas icin %40'in lizerinde TL bazli gelir artisi, %40-50 FAVOK marji ve 70 milyon ABD dolarinin iizerinde
yatinnm harcamasi beklentileri korundu. Dogan Holding de 2030 yiliigin 4,5 milyar ABD dolari net aktif deger
hedefini degistirmedi.

Beklenti konusu 2026 beklentisi

Galata Wind elektrik Gretimi 950-1.000 GWh

Galata Wind FAVOK marji Yaklasik %60

Glmistas TL bazli gelir artisi >%40

Giimiistas FAVOK marji %40-50

Glmistas yatinm harcamasi >70 milyon ABD dolari
Hepiyi yonetilen portfoy blyikligi artisi 200-250 milyon ABD dolari
Dogan Holding 2030 net aktif deger hedefi 4,5 milyar ABD dolari

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



