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Krediler

Bankacilik sektoriinin toplam kredi hacmi yilbasindan bu yana
%16 artisla 27,6 trilyon TL'ye ulasti. Ozel bankalarin toplam
krediler icindeki %54 payi korunurken kredi kompozisyonunda
kayda deger bir degisim gézlenmedi. Takipteki krediler ise ilk
yarida %30 artisla 773 milyar TL'ye yikseldi. Takipteki kredi
rasyosu %2,8 ile 2019'da goriilen %5,4'lik zirvenin belirgin
altinda seyrediyor. Segment bazinda bireysel rasyo %4,8 ile
2019'daki %3,4'lik 6nceki zirvesini agarak yeni bir tepe noktasi
olusturdu. KOBI rasyosu %3,7, ticari rasyo %1,4 diizeyinde ve bu
segmentlerin 2019'daki tepe noktalarinin (%9,2 ve %4,7) altinda
kalmaya devam ettigi belirtildi. Ilk yarida takipteki kredi bakiyesi
bireyselde %32, KOBI'de %38, ticaride %18 genisledi. 773
milyarlik TGA satiglarinin 486 milyar TL’lik kisminin 6zel
bankalardan geldigi paylasildi.

Yatirnm Temposu

Yonetim, yilin ilk yarisini yatirim firsatlarinin arttigr ancak tahsilatin
baski altinda kaldigi bir donem olarak tanimladi. 2027'den itibaren
ise yatirim temposunun yavasladigl, bu dénemde alinan
portfoylerin tahsilatlarinin gliclenerek arttigi bir evreye gecilmesi
bekleniyor. Ilk yarida satin alinan alacak anapara tutari yillik
%380,8 artisla 11.222 milyon TL'ye, bu portfoyler icin yapilan
yatirim tutari %22,9 artisla 1.819 milyon TL'ye ulasti. ikinci
ceyrekte alim temposu hizlandi ve 6.703 milyon TL anapara igin
1.141 milyon TL yatirim yapildi. Kiimilatif satin alinan anapara 62
milyar TL'ye, kiimulatif yatirim tutariise 12,5 milyar TL'ye
yikseldi. Sektorde maliyetin anaparaya orani 2026'nin ilk
yarisinda %16,2'ye geriledi. Ayni dénemde sektdrliin anapara satis
hacmi 2025'in ilk yarisindaki 25,6 milyar TL'den 47,4 milyar TL'ye
ciktr ve kiimulatif TGA satis hacmi Haziran 2026 sonu itibariyla
247,3 milyar TL'ye ulastl.

Artan yatinmlarla birlikte mevcut portféylerin 10 yillik tahsilat
beklentisi bir yil 6nceki 35,2 milyar TL'den %23 artisla 43,2 milyar
TL'ye yikseldi. Bunun 6,5 milyar TL'sinin 6nimuzdeki bir yil
icinde, %63'lnun ilk bes yil icinde tahsil edilmesi hedefleniyor.
2026'nin tamami igin sektdrde 90-100 milyar TL anapara satis
beklentisi korundugu ifade edildi. Temmuzda 10 milyar TL'nin
Uzerinde satis gerceklestigi, agustosta anons edilen satislarin da
10 milyar TL'ye yaklastig aktarildi. Mevcut temponun siirmesi
halinde yil toplaminin 2100 milyar TL'nin Gzerine ¢ikabilecegi ancak
projeksiyonda degisiklik yapilmadigi belirtildi. Ilk yarida satislarin
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%85'i bireysel segmentten gelirken temmuz ve agustos
satislarinda ticari segmentin payinin %25'e yiikseldigi,
ontmuzdeki donemde daha cesitli portfoylere yatirim firsati
dogmasinin beklendigi ifade edildi.

Finansal Performans

ilk yarida gelirler %12,4 artisla 3.118 milyon TL, giderler %16,1
artisla 1.428 milyon TL oldu. Gider tarafinda personel giderleri
%34,2 artarken hukuk masraflari %3,7 azaldi. Diizeltilmis FAVOK
ilk yarida %9,5 artisla 1.690 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK mariji
gecen yilin ilk yarisindaki %55,7'den %54,2'ye indi. ikinci ceyrek
FAVOK'li 829 milyon TL, ceyrek mariji %53,3 oldu. Son 12 aylik
FAVOK 3.528 milyon TL'den 3.675 milyon TL'ye cikarken son 12
aylik marj 2025 sonundaki %58,9'dan %58'e geriledi.

Ilk yari net kari %7,8 diisiisle 668 milyon TL, son 12 aylik net kar
%3,7 azalisla 1.442 milyon TL oldu. Yonetim son 12 aylik kardaki
dususu, net temlik gelirindeki 436 milyon TL'lik artisa karsilik
artan borglanma tabanina paralel net faiz ve kur farki giderlerinin
278 milyon TL, personel giderlerinin 178 milyon TL yikselmesiyle
acikladi. Son 12 aylik 6zkaynak karliligi 2025 sonundaki
%46,4'ten %38,3'e gerilerken aktif karliligr %14,4 oldu.

Toplam aktifler 2025 sonundaki 10 milyar TL'den 12,2 milyar
TL'ye yukseldi. 2,2 milyar TL'lik artisin 1,8 milyar TL'si alacak
yatirimlarindan kaynaklandi. Toplam bor¢lanma ilk yarida 1,6
milyar TL artarak 6.013 milyon TL'ye ciktl. Yillik bazda aktifler
%53,7, net krediler %61,4, toplam bor¢clanma %80,4 biyldu. Net
faiz giderinin FAVOK'e orani bir yil 8nceki 0,28x'ten 0,47x'e, net
bor¢/FAVOK orani 1,0x'ten 1,59x'e yiikseldi. Ozkaynaklar, 13
Nisan 2026'da 6denen 350 milyon TL'lik temettl sonrasinda 2025
sonundaki 3.847 milyon TL'den 4.167 milyon TL'ye ulasti.
Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani bir yillik ddSnemde %38,6'dan
%34,1'e indi.

Tahsilatlar

Sirket, satin alinan toplam anaparada %27, kalan anaparada
%27,6 pazar paylyla sektor liderligini siirdiiriiyor. ilk yari tahsilat
yillik %13,1 artisla 3.064 milyon TL oldu. Bireysel tahsilat %23,9
artisla 2.343 milyon TL'ye ulasarak biiyiimenin ana kaynagini
olustururken KOBI tahsilati %7,4 artisla 411 milyon TL'de kaldi.
Ticari tahsilat ise %28,5 diistisle 310 milyon TL'ye geriledi. Bu
dusus, ticari segmentte arzin son yillarda dislk seyretmesine
baglandi. Son 12 aylik toplam tahsilat 5.821 milyon TL'den %6,1
artisla 6.177 milyon TL'ye ylkseldi.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Faiz Gelirleri 4.4 mr 3.7mr %18
Net Faiz Geliri 3.6 mr 3.3 mr %9
Briit Faal. Kari 3.4 mr 3.0mr %12
Net Faal. Kar 965.2 mn 1.0 mr %-7
Net Kar 668.1 mn 724.4 mn %-8
Ozet Bilanco 2026/6  2026/3 %
Varliklar 122mr 11.0mr %11
Krediler 159 mr  13.9mr %14
Fin. Yik. 6.0 mr 4.8mr %25
Yikimlulikler 8.0 mr 6.7mr %19
Ozkaynaklar 4.2 mr 42mr %2
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Tahsilat kompozisyonunda uzlasidan hukuki takibe kayis belirginlesti. 2025'te %81,2 olan uzlasi yoluyla tahsilatin
payi son 12 aylik bazda %76,8'e indi. Yonetim, likiditenin daraldigi ve borc¢lularin 6deme niyetinin zayifladigl
mevcut ortamda tahsilatin ortadan kalkmadigy, ertelendigi gériisiinde oldugunu aktardi. Indirim kampanyalariyla
kisa vadede tahsilat artirmak yerine fiyatlamanin korundugu, taksit gibi olanaklarla uzlasinin desteklendigi,
uzlasinin saglanamadigl durumlarda 6zellikle bireysel tarafta hizli icra aksiyonlarina yogunlasildigi ve icra kaynakli
tahsilatin arttig1 belirtildi. Ek olarak mayista calisma glinii sayisinin azligi sebebiyle ilk yari tahsilatin olumsuz
etkilendigi ifade edildi. Toplam tahsilatin kalan anaparaya orani 2025 sonundaki %13,8'den %11,5'e geriledi. Bu
dlsls, alacak alimlarindaki artisin tahsilat artis hizinin (izerinde seyretmesinden kaynaklandi.

Finansman ve Goriiniim

Borclanmada TL tarafinda maliyetin %40-42 bandinda seyrettigi aktarildi. Yabanci para borglanma maliyeti
%6,5-7 dizeyinde bulunuyor. Vade yapisinin kisaligi nedeniyle faizlerdeki olasi diististin borglanma maliyetine
otomatik yansiyacagi belirtildi. Gecen yil alinan borglanma araci ihrag limitinin simdiye kadar 500 milyon TL'lik
kisminin kullanildigl, yeni limit icin SPK'ya basvuru yapildigi ve alternatif kaynaklarla maliyetlerin yakinsamasiyla
ihraclarin 6nlimizdeki donemde yeniden kullanilabilecegi paylasildi.

FAVOK marjindaki daralmanin yeni normal olup olmadigina iliskin olarak yénetim, %54'ler seviyesini kalici
gormedigini, mevcut marjin 2023'ten bu yana siiren dezenflasyon sirecinin ve daralan kredi kanallarinin bir
yansimasi oldugunu degerlendirdi. Tahsilat Gzerindeki baskinin kalkmasiyla marjin yeniden %60'in lGizerine
citkmasinin beklendigi, teknoloji yatirimlari ve gider kontroliiniin de marja katki sunacagi aktarildi.

Faiz indirimleriyle birlikte portfoy alim fiyatlarinda artis beklendigi; fiyatin yalnizca faize degil, satisa gelen
portfoylerin tahsilat performansina, rekabete, arz biyikligline ve portfoy tipine de bagli oldugu vurgulandi.
Yonetim, satiglarin yogunlastigi mevcut donemde karlilik beklentisine uygun yatirimlari 6nceliklendirdigini ve
2027'den itibaren bugiin alinan portfdylerin tahsilatlarinin gliclendigi bir déneme gecilmesini ngdrdigiind
yineledi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



