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Kredi Portfoyii ve Aktif Kalitesi

Krediler yilbasindan bu yana %13,1 artisla 2.606.420 milyon
TL'ye ulasti ve toplam aktiflerin %51,2'sini olusturdu. TL krediler
ikinci ceyrekte %6,3, yilbasindan bu yana %14,2 bayidu. Yil
geneliigin %30'larin ortasi seviyesindeki TL kredi blylimesi
beklentisi korundu. YP krediler kur etkisinden arindirilmis olarak
yilbasindan bu yana %2,2 artti. Bireysel kredilerde yilbasindan bu
yana blylimenin %16, TL bireysel disi kredilerde %12 oldugu
paylasildi. Portféyiin %60'l bireysel ve KOBI kredilerinden
olusuyor. Kredi/mevduat orani %76,7 seviyesinde.

Takipteki krediler orani haziran sonu itibariyla %3,8'e ylkseldi.
Oran 2025 sonunda %3,2, mart sonunda %3,5 seviyesindeydi.
Net takibe intikal tutari ikinci ceyrekte 17.814 milyon TL oldu.
Ceyreksel net kredi riski maliyeti 237 baz puan, kiimdlatif maliyet
ise 222 baz puan olarak gerceklesti. Kur etkisi hari¢ tutuldugunda
kiimilatif maliyet 215 baz puana geriliyor. Uciincii asama karsilik
orani %60,4, ikinci asama karsilik orani %10,6 seviyesinde. Kredi
portfoyliniin toplam karsilik oraninin %4,1'e yikseldigi ve
emsalleri arasinda en ylksek seviyede oldugu belirtildi.

Yil sonu icin %4 civarindaki takipteki krediler orani ve 250 baz
puanin altindaki net kredi riski maliyeti beklentilerinin korundugu
aktarildi. Bu beklentiye portfdy satislari da dahil. Ilk yarida

yaklasik 8 milyar TL tutarinda portfoy satisi gerceklestirildi ve yilin

kalaninda ek satis yapilabilecegi ifade edildi. Bireysel tarafta
intikallerin siirdiigii, KOBI tarafinda intikal hizinin bir miktar
yavasladigl, gorinimu degistirecek buyuk tutarli bir intikal
beklenmedigi paylasildi.

Gelir ve Gider Kalemleri

Net UGcret ve komisyon gelirleri ilk yarida yillik %39,4 artisla
83.301 milyon TL'ye ulasti. Ceyreksel artis %18,8 ile emsalleri
arasindaki en yiiksek seviye olarak paylasildi. Odeme sistemleri
%68,2 payla komisyon tabaninin en blyik kalemi olmayi
strdlrdi ve yillik %40,5 biytda. Varlik yonetimi komisyonlari
yonetilen portfoy buyukliglindeki genislemeye bagli olarak
%69,6, sigorta komisyonlari %55,2, para transferi komisyonlari
%?24,7, kredi kaynakli komisyonlar ise %21,0 artti. Komisyon
Uretiminin dijital altyapiyla iliskisine dikkat ¢ekilerek, 16 milyon
IsCep miisterisi, sube disi islemlerde %97 ve komisyon
gelirlerinde %80 dijital kanal payi aktarildi.
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Piyasa Carpanlari
F/K 4,58
PD/DD 0,61
Takipteki Krediler Orani (NPL) (%) 3,80
Sermaye Yeterlilik Orani (CAR) (%) 14,20
Net Faiz Marji (NIM) (%) 2,90
Oranlar 2026/6 2025/6
Kredi Mevduat Orani 88,82 85,62
Ozkaynak Karlilig 14,11 12,27
Aktif Karlilik 1,27 1,16
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Faaliyet giderleri ilk yarida yillik %65,8 artigla 109.657 milyon TL
oldu. Yillik artis hizinin itk ceyrekteki %70 seviyesinden geriledigi
belirtildi. Personel giderleri %53,2, personel disi giderler %74,2
ylkseldi. Yil basinda belirlenen %40'larin ortasi seviyesindeki
gider artis beklentisinin korundugu, artisin toplu is s6zlesmesi ve
bilingli olarak artirilan is gelistirme harcamalarindan kaynaklandigi
aktarildi. Is gelistirme giderlerinin payinin 4 puan artisla %27'ye
ciktigl, yil sonuna dogru %30 seviyesine yaklasmasinin beklendigi
paylasildi. 2025'in son geyreginden gelen baz etkisiyle yil sonunda
beklenen seviyeye yakinsama 6ngoriiliyor. Komisyon gelirlerinin
faaliyet giderlerini kargilama orani ilk yarida %76,0 seviyesinde
gerceklesti.

Ikinci ceyrekte emekli sandigi icin 1.719 milyon TL karsilik ayrildi.
Diger faaliyet gelirleri ceyreksel %44,6 azalarak 5.161 milyon
TL'ye indi. Bu gerilemenin ilk ceyrekte tahsilat kaynakli kaydedilen
iptallerin yarattigl mevsimsellikten kaynaklandigi ifade edildi. Net
ticari zarar ikinci geyrekte 17.622 milyon TL olurken, swap
maliyeti harig tutuldugunda 4.502 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Yilin kalaninda swap islemleri disindaki ticari gelirin
yatay seyredecegi degerlendirildi. istiraklerden gelen kar katkisi
ceyreksel %25,5 artisla 15.405 milyon TL'ye ulasti. Net kar ilk
yarida yillik 9%0,7 artisla 30.013 milyon TL oldu.

Marj Gelisimi

Geyreksel net faiz marji %3,5, swap maliyetine gore diizeltilmis
net faiz marji ise %2,1 seviyesinde gerceklesti. Kimiulatif bazda ilk
yari marji %4,0, swap maliyetine gére diizeltilmis marj %2,9 oldu.
Swap maliyeti dahil net faiz geliri yillik %180,6 artisla 53.924
milyon TL'ye ulasirken, ceyreksel bazda %39,9 geriledi. Swap
maliyeti ikinci ceyrekte 13.120 milyon TL'ye yukseldi.

Mart ayinda gerilimin baslangic asamasinda marji korumak
amaciyla marjinal mevduata kiyasla daha diistik maliyetli swap ve
repo fonlamasina agirlik verildigi, bu nedenle ilk ceyrekte mevduat
maliyetlerinin sinirli etkilendigi aktarildi. Jeopolitik risklerin
kalicilik kazanmasiyla ikinci ceyrekte mevduat maliyetlerinin
kademeli olarak arttigi belirtildi. TL getiri-maliyet farki ikinci
ceyrekte %10,07 seviyesine geriledi. Ayni donemde TL kredi
getirisi %43,81, TL mevduat maliyeti %33,74 olarak 6lglldu.

Menkul degerler portfoylniin toplam aktifler icindeki payi %616,9
olurken, portfoyln %69,8'i TL, %30,2'si YP kiymetlerden olustu.
Geyrek boyunca kisa vadeli sabit getirili tahvillerin yani sira agirlikli
olarak TLREF endeksli degisken faizli kiymetlerin tercih edildigi
paylasildi. TUFE'ye endeksli kiymetlerin faiz geliri katkisi ilk
ceyrekteki 10.048 milyon TL seviyesinden ikinci ceyrekte 12.190
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Faiz Gelirleri 484.6 mr 395.8mr %22
Faiz Giderleri (-) -377.0 mr -336.7mr %12
Net Ucret 77.2mr  55.0mr %40
Net Faaliyet Kari 445mr 38.9mr %14
Net Kar 30.Amr 30.0 mr %0
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Finansal Varliklar (Net) 1.9 tr 1.9 tr %-1
Krediler 3.1tr 29tr %6
Mevduatlar 3.5tr 3.3tr %4

Beklenen Zarar -126.1 mr -112.3 mr %12

Ozkaynaklar 540.6 mr 498.1mr %9

Ceyreklik Net Faiz Geliri veya Gideri
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Ceyreklik Net Kar
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Krediler
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milyon TL'ye ciktl. Portfoylin %95'i devlet tahvili ve hazine bonolarindan olusuyor. Durasyon TL kiymetlerde 1,4
yil, YP kiymetlerde 4,3 yil seviyesinde.

Fonlama ve Mevduat Tabani

Mevduat 3.397.986 milyon TL'ye ulasarak toplam pasiflerin %66,7'sini olusturdu. TL mevduat geyreklik %8,4
blylrken, yilbasindan bu yana artis %11,4 oldu. YP mevduat kur etkisinden arindirildiginda ¢eyrek boyunca %5,9
geriledi. Mevduat igcinde TL payl mart sonundaki %54,7 seviyesinden %57’ye yiikseldi. Vadesiz mevduatin toplam
mevduat icindeki payir %42,6 olurken, bu oran TL mevduatta %15,7, YP mevduatta %77,6 seviyesinde
gerceklesti. Mevduat tabaninda bireysel payinin arttigy, kiiglik tutarli ve yaygin mevduat odaginin korundugu
aktarild.

Toptan fonlama tarafinda 1,3 milyar dolar karsiliginda bir yil vadeli stirdirilebilirlik temali sendikasyon kredisi
islemi tamamlandi. Orta vadeli tahvil ihrag programi kapsaminda surdrilebilirlik odakli ihraglara devam edildi.
Temmuz ayinda ise 500 milyon dolar tutarinda Tier 2 eurotahvil ihraci gerceklestirildi. Yonetim, bu adimlarin
toptan fonlama kaynaklarini gesitlendirme ve pasif vade yapisini uzatma stratejisinin pargasi oldugunu belirtti.

Beklenti Revizyonu

Banka, 2026 yili icin swap maliyetine gore dizeltilmis net faiz marji beklentisini %3,2-3,4 araligina revize etti.
Revizyonun gerekgesi olarak fonlama dinamiklerinin marj iyilesmesi lizerinde yarattig) gecikme gosterildi. Bunun
marj patikasinda bir bozulma degil, erteleme anlamina geldigi, toparlanmanin dezenflasyon siirecine paralel
bicimde 2027'ye tasinacag) belirtildi. Buna bagli olarak 2026 yil sonu 6zkaynak karliligi beklentisi %20'ye, maddi
dzkaynak karliligi beklentisi %25'e giincellendi. Ilk yarida kiimiilatif 6zkaynak karlilig %13,8, maddi 6zkaynak
karliligl ise %16,8 olarak gerceklesti.

Marjin izleyecegi seyre iliskin olarak tclncU gceyrekte en az 50 baz puan, dérdiinci geyrekte en az 100 baz puan
artis 6ngorildigl paylasildi. Bu iyilesmenin faiz indirimlerine bagli olmadigl, mevduat maliyetlerindeki artisin
ikinci ceyrek sonunda zirveye ulastigl ve aktif tarafindaki yeniden fiyatlamanin Gglincli ceyrekten itibaren
belirginlesecegi aktarildi. Kosullarin normallesmesi ve gevseme déngiisiinlin yeniden baslamasi durumunda
bunun goriinime ek destek saglayacagi ifade edildi.

Makro tarafta jeopolitik gerilimin Tirkiye ekonomisi tizerindeki etkisinin ikinci ceyrekte daha gortinlr hale geldigi,
haziran ayinda artan uzlasma ihtimaline karsin temmuz ayinda gatismanin yeniden tirmandigi aktarildi. Enerji
fiyatlarindaki yiiksek seyre bagli olarak cari agik, enflasyon ve politika faizine iliskin 2026 yil sonu beklentilerinin
yukari, bliyiime beklentilerinin ise asagi yonlu guncellendigi belirtildi. Merkez Bankasinin bir hafta vadeli repo
ihalelerine ara vermeyi strdirdigl ve piyasayi faiz koridorunun st bandindan fonladigi, makroihtiyati tedbirlerin
ise sikilastirildig) hatirlatildi. Bankanin yil sonu TUFE varsayimi %30 civarinda. Politika faizinin %36 seviyesine
gerileyebilecegi ya da mevcut seviyelerine yakin seyredebilecegi paylasildi. 2027 i¢in heniiz biitce calismasi
yapilmadig, 6n degerlendirme olarak TUFE'nin %25 seviyelerine, politika faizinin %28-29 araligina
gerileyebilecegi aktarildi.

Sermaye Yeterliligi ve icsel Derecelendirme

Sermaye yeterliligi orani haziran sonunda %15,40'a, ¢cekirdek sermaye orani %12,1'e yikseldi. Ana sermaye orani
%12,7 seviyesinde. TL'de %10 deger kaybinin sermaye yeterliligi oranina etkisi yaklasik 25 baz puan, TL faizlerde
100 baz puanlik artisin etkisi ise yaklasik 5 baz puan olarak paylasildi.
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Banka, i¢csel derecelendirmeye dayali yaklasima gecis icin BDDK onayini aldi ve gelecek geyrekten itibaren
sermaye oranlarini bu yaklasima gore aciklayacak. Kurumsal ve bireysel portfoylerde risk parametrelerinin icsel
modellerle tahmin edilecegi, modellerin kredi tahsis, fiyatlama ve sermaye planlama siireclerine de entegre
edilecegi aktarildi. Haziran 2026 verileriyle hesaplandiginda, yaklasimin sermaye yeterliligi oranina 190 baz puan,
cekirdek sermaye oranina 220 baz puan, ana sermaye oranina ise yaklasik 230 baz puan katki saglayacagi
paylasildi. Temmuz ayindaki Tier 2 ihracinin sermaye yeterliligi oranina katkisinin yaklasik 78 baz puan olmasi
bekleniyor. Yonetim, mevcut sermaye ve likidite pozisyonunun aktif bliylimesini strdrilebilir bicimde
destekleyecek glicte oldugunu belirtti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



