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QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik Yatirrm Fonu'nun yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 31 Arallk 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’'de performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanarak teskil eden Finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon’un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Tebli§’de yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemesi baska badimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus
raporunda Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansittigini bildirmigtir.
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QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILIK A.S. ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 09/10/2019

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 4,839,559,883
Birim Pay Degeri (TRL) 0.254120
Yatirimci Sayisi 4,667
Tedavil Orani (%) 1.90%
Borglanma Araglari 75.77%

- Kamu Kira Sertifikasi 61.77%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 14.00%
Kiymetli Maden 14.73%
Ters Repo 211%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2.08%
Teminat 4.46%
Ortaklik Paylari 0.68%

- Otomotiv 0.48%

- Saglk 0.20%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0.17%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci; 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Ziya Cakmak
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi ¢ergevesinde alinan
ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin Bahar Cakan

dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore isletiimesidir.
Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet Safa Kizil
Eyyup Par
Oguz Atalay Yildiz
Selim Bilbiil

Yatirim Stratejisi

Fonun portféy degerinin en az % 80'i devamli olarak ulusal ve uluslararasi borsalarda islem gérmekte olan altin
ve altina dayali sermaye piyasasi araglarina yatirilir. Bununla beraber fonun izahnamesinin 2.4 nolu maddesinde
yer alan sermaye piyasasi araglarina da belirtilen sinirlar dahilinde yatirim yapilr. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri katihmcisina yansitmayl amaglamaktadir.Portféye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla ortaklik
payi, ddviz, faiz, kiymetli maden, Yoénetmelik'in 5. maddesinin 3. fikrasinda sayilan ve ayni maddenin (g) bendi
uyarinca Kurulca uygun gorilen varliklar ve finansal endekslere dayali tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber'in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Fonun mevcut durumdaki yatirim stratejisi asagidaki gibidir:

Altina dayali SPA %80-%100

Yatinm Riskleri

Fonun performans dénemi igindeki risk degeri 6'dir.Belirtilen risk degeri fonun ge¢gmis performansina gére
belirlenmistir ve fonun gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk dederi zaman iginde
degisebilir.En disuk risk degeri dahi, bu fona yapilan yatirimin higbir risk tagimadigi anlamina gelmez. 1) Piyasa
Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiliini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine
ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumildliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (swap, vadeli
islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tirev arag dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirnmi ile
baslangi¢ yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlaltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deder kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGiISI

Toolam Karsilagtirma Enflasyon | Portfdyiin Zaman iginde | Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Getipri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Ras isu Portfoyiin Toplam Degeri / Net
8 (%) (TUFE) (*) (**) **) y Aktif Degeri
2021 75.767% 69.151% 36.081% 2.427% 2.2331% 0.0490 154,130,896.45
2022 46.530% 39.462% 64.270% 1.093% 0.9798% 0.0484 291,364,513.29
2023 87.217% 76.870% 64.773% 1.246% 1.2760% 0.0460 790,703,452.85
2024 64.285% 52.994% 44.379% 1.285% 1.5726% 0.0196 2,509,498,759.55
2025 104.252% 101.455% 30.892% 1.104% 1.2738% 0.0038 4,839,559,883.19

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portféylin ve karsilastirma élgitiinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

PERFORMAN S GRAFIGI
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak mdisterilerle portfdy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyliil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012de ydrirliige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanlhidi faaliyetlerinde bulunmasi uygun goériilmis ve PYS/PY.14-YD.8/325
sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve ydnetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda kurumsal ve
bireysel migsterilere portfdy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyd'niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %104.25 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni dénemde %101.45 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %2.80 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfoy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 doneminde : Orami (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002926% 37,920,000.48
Denetim Ucreti Giderleri 0.000095% 1,227,810.85
Saklama Ucreti Giderleri 0.000074% 959,978.05
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000314% 4,074,562.46
Kurul Kayit Ucreti 0.000036% 466,220.54
Diger Faaliyet Giderleri 0.000054% 703,958.06
Toplam Faaliyet Giderleri 45,352,530.44

Ortalama Fon Portféy Degeri 3,550,530,714.38

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.277345%

5) Performans sunum dénemi igerisinde strateji sabit kalmistir.

Fonun Karsilastirma 6lglti yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

17/09/2019-... %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak Uizere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan énce ayrilanlar getiri tizerinden %15,- 10 yil siireyle
katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

7) 2025 yilinin ilk geyredi tim yila damgasini vuracak gelismelere sahne olarak baslamistir. 20 Ocak'ta ABD'de yeni Trump y6netimi géreve gelmis ve hizla yeni glimriik
vergilerini agiklamigtir. Bu durum Subat'ta riskten kaginma hareketine yol agmistir. Bu vergiler son anda bir ay uzatiimis ve yatinmcilar olaylarin nasil gelisecegi konusunda
giderek daha fazla rahatlamistir. Ancak, Mart ayina dogru giimriik vergisi belirsizligi artmaya baslayinca, piyasalar daha biiylk riskten kaginma hareketleri yasamaya
baslamistir. Yeni Trump yodnetimi Avrupa varlik fiyatlamalarini da etkilemistir. Subat ayinda ABD Ukrayna'daki savasi sona erdirmek igin Rusya ile miizakerelere
baslayacagini agiklamigtir. Bu durum, petrol fiyatlarinda distse yol agmis, ancak ayni zamanda Avrupa'da daha yiksek savunma harcamalarini finanse etmek igin biiylik
bir baski olusturmustur. Sonugta Avrupa’da savunma harcamalarinin artacagi beklentileri ile bolge genelinde uzun vadeli tahvil getirileri sert sekilde ylikselmistir.Birinci
ceyrek oldukga olayl bir dénem gibi gériintirken, ikinci geyrek son yillarin en biytik piyasa oynaklidiyla baslamistir. Gimrik vergileri ikinci geyrekte giindemi domine
etmistir. Trump'in ilk olarak yiksek tarife agiklamasi ve diger llkelerin de buna karsilik verebilecedi korkusu yatirimcilarin ABD'de bir resesyon olasiligini yeniden
dederlendirmesine yol agmistir. Trump'in giimriik vergilerinde 90 giinliik ara verme kararina kadar borsalar sert satis yerken, tahvil piyasalar da bu satis dalgasina
katilmistir. Ayrica ikinci geyrekte mali kaygilar yeniden ortaya gikmaya baglamistir. Bunun ilk tetikleyicisi, Moody's'in ABD kredi notunu distrmesi olmustur. Bu durum, ABD
30 yillik tahvil getirisinin %5'in lizerine gikmasina ve kiiresel uzun vadeli tahvil faizlerinde daha genis bir yilikselise yol agmistir.Yilin ikinci yarisi ise Haziran ayindaki
jeopolitik gerginliklerle baglamistir. Israil'in, iran'in niikleer ve askeri tesislerine hava saldirilari ardindan petrol fiyatlarinda bilyiik bir artis yasanmistir. ABD'nin iran niikleer
tesislerine saldinsindan kisa bir siire sonra Israil ve iran arasinda ateskes ilan edilmis ve bu da petrol fiyatlarinin tekrar keskin bir sekilde diismesine neden olmustur.
Uglincii ceyrekte, giimriik vergileri bir kez daha ana konu haline gelmis ve Trump, 9 Temmuz'da sona ermesi planlanan 90 giinliik siireyi 1 Agustos'a kadar uzatmistir.
ABD'nin ay sonunda AB ve Japonya da dahil olmak {zere birgok énemli ticaret ortagiyla anlasmalar imzalamasiyla, gimrik vergilerinde keskin bir artis olacagi yontndeki ilk
korkular bosa gikmigtir. Ayrica Temmuz ayinda Trump'in Fed Bagkani Powell'i gérevden alabilecegine dair spekiilasyonlar artmis ve Fed'e iligkin bagimsizlik endiseleriyle
tahvil getirisi egrisi egiminde sert bir diklesme yasanmistir. Yaz ilerledikge, makroekonomik ortamin beklenenden daha fazla kétilestigine dair isaretler ortaya gikmistir.
istihdam endiseleriyle Fed Baskani Powell'in Jackson Hole'da giivercinvari bir ton sergilemesinin ardindan, Fed'in 2025'ten beri ilk faiz indirimi beklentisi Eyliil ayi
fiyatlamalarina yansimistir. Fed, EylUl ve Aralik aylari arasinda toplam 75 baz puanlik 3 ardisik faiz indirimi gergeklestirmistir. Dérdlincii geyrekteki bir diger Gnemli gelisme
ise Japonya’da yasanmistir. Yeni bagbakanin sirpriz segim zaferi ve Kasim ayinda biyiik bir mali tegvik paketi agiklamasi Japonya Merkez Bankasi'nin (Bank of Japan) Ocak
ayinda 25 baz puanlik faiz artisi ardindan Aralik ayinda bir artis daha yaparak politika faizini 1995'ten bu yana en yiiksek seviye olan %0,75'e gikarmasina neden olmustur.
Bu ayni zamanda 10 yillik Japon devlet tahvili getirilerinin yil sonuna dogru %?2'nin tizerine glkmasina neden olmustur. Yurt iginde yilin ilk geyregi Trk varliklarina yabanci
yatirimci ilgisiyle baglamistir. TCMB Mart ayina kadar gevseme adimlarina devam etmis ve politika faizini 500 baz puan indirmistir. Mart ayinda ig siyasi gelismeler kaynakli
finansal piyasalarda yikselen oynakligin enflasyon agisindan olusturacad riskleri sinirlamak amaciyla TCMB ilk olarak gecelik borglanma faizini yiikseltmis, ardindan siki
likidite politikasi ile fonlamay! Ust banttan yapmistir. Nisan ayinda para politikasinda sikilasma devam etmis, haftalik repo faizi ylizde 46 seviyesine yiikseltilirken, gecelik
vadede borg verme faiz oranini ylizde 49'a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise yiizde 44.5'e yiikseltmis ve bir haftalik repo ihalelerine yeniden baslanacagini
duyurmustur. TCMB, yilin ikinci yarisinda ise Aralik ay! itibariyla toplam 800 baz puanlik indirimle politika faizini ylizde 38'e distirmistlr. Makro ihtiyati politikalar parasal
aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla yil genelinde devam etmistir. Ayrica finansal istikrari desteklemek amaciyla sadelesme adimlarina devam edilmistir.
Kur korumali mevduat (KKM) hesap agma ve yenileme islemleri sonlandiriimis ve buna bagl olarak KKM'nin yenilenmesine ve Tirk lirasina gegisine yonelik tiim hedeflerin
kaldiriimistir. 2025 yilinda uluslararasi rezervler Mart ve Nisan aylari haricinde artis egilimini korumus ve briit rezervler 38.8 milyar ABD dolari yiikselis kaydederek itibariyla
193.9 milyar ABD dolari seviyesine ulagsmistir. Siki finansal kosullar ve makro ihtiyati politikalar ekonomideki dengelenme siirecine katki saglamaya devam etmistir.
Ekonomik aktivitedeki soguma yilin ikinci yarisinda dezenflasyonist stireci desteklemeye devam etmistir. Ocak ayinda %42.1 olan yillik enflasyon yili %30.9 seviyesine
gerileyerek kapatmistir. Aralik ‘24 sonunda 35.35 olan USDTRY paritesi, yil genelinde yaklasik %21.5 artis ile yili 42.96 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik
ve 10-yillik devlet tahvil faizleri Aralik 24 sonundaki sirasiyla %40.56 ve %28.78 seviyelerinden Aralik 25 sonunda %37.2 ve %29 diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi
tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘24 sonundaki 9830.56 seviyesinden yaklasik %14.6 artis ile Aralik ‘25 sonunda 11261.52 diizeyinde kapanmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Net Basit Getiri

104.25%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.258%
Azami Toplam Gider Orani 1.095%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.16%
Net Gider Orani 1.10%
Brit Getiri

105.35%





