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Bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolar TMS 29 enflasyon muhasebesiilkelerine uygun olarak sunulmaktadir
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Yatirnmlar Karluliga Dontistiyor: Marjlarda Giiglii Genisleme

2026 yiinin ilk geyreginde Gursel Turizm, buytyen filo yapisi, artan kapasite kullanimi ve guglenen marj gérinimu ile 2026 yili
hedefleri agisindan destekleyici bir baslangic yapmistir. Dénemin kisa is giinii sayisi ve Urdiin operasyonlarinda Ramazan ayinin
yarattigl hareketlilik etkisine ragmen satis gelirleri yillik bazda %0.5 artisla 3,184 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Buna
karsilik briit kar %23.2 artisla 1,164 milyon TL’ye yiikselmis; briit kar marji %29,8’den %36,5’e genislemistir. FAVOK 1,129 milyon
TL’ye ulasarak yillk bazda %7.8 artis gdstermis, FAVOK marji ise %33.0’dan %35.5’e yiikselmistir. Net kar tarafinda 847 milyon
TLile %10.8 oraninda artis kaydedilmis; net kar marji %26.6 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket, 68renci tasimaciligl is kolundaki
avans dongusunden kaynaklanan gecici isletme sermayesi ihtiyacina ragmen 1,609 milyon TL seviyesindeki net nakit
pozisyonunu koruyarak buyume planlarini gliglu bilango yapisi ile desteklemeye devam etmistir.

Filo Biyumesiyle Desteklenen Gelir Altyapisi

2026 yilinin ilk ceyreginde gelir artisi sinirli kalmakla birlikte, operasyonel kapasite tarafinda blylime devam etmistir. Toplam filo
buyuklugu yillk bazda %6,7 artarak 8.361 adede ulasirken, kapasite kullanim orani %84,2’den %86,2’ye yukselmistir. Bu durum,
sirketin yalnizca filo 6lgegini buyutmedigini, mevcut kapasitesini de daha etkin kullandigini gostermektedir. Gelir artisinin sinirli
kalmasinda, dénemin kisa is giinii sayisi ile Urdiin operasyonlarinda Ramazan ayina 6zgii talep yavaslamasi belirleyici olmustur.
Buna karsilik yenilenen filo yapisi, yeni kapasite devreye alimlari, Anadolu’daki operasyonel ayak izinin genislemesi ve mevcut
sozlesmelerin yil geneline yayilacak katkisiyla satis buylimesinin 6numuzdeki donemlerde hizlanmasi beklenmektedir.

Karllikta istikrarli ve Giiglii Seyir

2026 yilinin ilk geyreginde briit kar ve FAVOK marjlarinda gozlenen iyilesme, sirketin rekabetgi piyasa kosullarina ragmen maliyet
yonetimi ve operasyonel verimlilik tarafindaki basarisini ortaya koymaktadir. Fiyatlamalarin buyuk olgude enflasyon
dinamikleriyle paralel ilerledigi bu dénemde, tedarik¢i maliyetlerinin disiplinli yonetimi ve kapasite kullanimindaki iyilesme
karuligr desteklemistir. Brit kar marjindaki artista operasyonel verimlilik kazanimlarinin yani sira, duran varliklara iliskin
muhasebe tahminlerinde yapilan giincellemenin amortisman giderleri Uzerindeki olumlu etkisi de rol oynamistir. Bununla
birlikte, amortisman giderleri hari¢ tutuldugunda da brit kar marji %36,4’ten %39,7’ye ylkselmis; bu durum temel faaliyet
karlligindaki iyilesmenin siirdigini gostermistir. FAVOK marjinin %35,5 seviyesine yiikselmesi; fiyatlama disiplini, kapasite
yonetimi, tedarikgi maliyetlerinin etkin kontrold, yenilenen filo yapisi ve teknolojinin operasyonel slreglerde daha verimli
kullanimiyla desteklenen marj performansini yansitmaktadir.

Net Kar Buyumesi ve Donemsel Nakit Akisi Etkisi

2026 yilinin itk geyreginde 847 milyon TL net kar elde edilmis ve yillk bazda %10,8 buylime kaydedilmistir. Sturdurulebilir
operasyonel karlillk ve korunan net nakit pozisyonu, sirketin bilango glicinu yansitmaktadir. Dénem iginde yaratilan guglu
FAVOK performansina ragmen, ogrenci tasimaciligl is kolundaki mevsimsel avans dongiisiine bagli olarak artan isletme
sermayesi ihtiyaci, serbest nakit akisinda gegici bir daralmaya neden olmustur. Sirketin is modeli geregi hizmet ve tahsilat
donemleri arasinda olusan olagan takvim farkinin, yil icindeki operasyonel donguyle birlikte normallesmesi beklenmektedir.

Kontrollii Yatirnm Harcamalari

2026 yiinin ilk geyreginde yatirnm harcamalari 295 milyon TL seviyesinde gergeklesmis; yatirnm harcamalarinin satiglara orani
%9.3 olmustur. Bu gérinum, sirketin gegen yil hizlanan yatirim programinin ardindan 2026 yilinda yatinmlarini daha kontrollu bir
cergevede surdlrduglinu gostermektedir. Sirketin 2026 yili beklentilerinde yatirim harcamalarinin satislara orani igin 6ngorulen
%8-%12 bandi ile uyumlu gergeklesen bu seviye, blylimenin bilango disiplini korunarak surduruldigline isaret etmektedir.
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Ozet Finansallar

milyon TL (TMS-29 Dahil) 1G25 1G26 Degisim

Satislar 3,170 3,184 0.5%

Briit Kar 945 1,164 23.2%
% Brut Kar Marji 29.8% 36.5%

FAVOK 1,047 1,129 7.8%
% FAVOK Mariji 33.0% 35.5%

Net Kar 764 847 10.8%
% Net Kar Marji 24.1% 26.6%

Net isletme Sermayesi 1,448 1,697 17.2%
% Son 12 Ay Satislara Orani 11.9% 13.3%

Net Nakit Pozisyonu 1,448 1,609 11.1%

Gelecege iliskin Beklentiler

*  Sirket, 2026 yilina iliskin beklentilerini korumaktadir. 2026 yilinda satis gelirlerinin 15.0-17.0 milyar TL, FAVOK’(in ise 5.0 -
6.0 milyar TL araliginda gerceklesmesi hedeflenmektedir. Yatirnrm harcamalarinin satiglara oraninin %8-%12 bandinda
kalmasi ongoérulmektedir. 1C26 sonuglari, 6zellikle marj performansi ve kapasite kullanimi agisindan bu hedeflere
destekleyici bir baslangica isaret etmektedir.

e 2025 yilinda gergeklestirilen filo yenileme, yeni arag ve plaka yatirrmlarinin 2026 yilinda gelir artisina daha belirgin katki
saglamasi beklenmektedir. ilk geyrekte filo bilylikligi ve kapasite kullanim oraninda gériilen artis, sirketin operasyonel
altyapisinin daha verimli kullanildigini gostermektedir. Yeni kapasitenin yil geneline yayilacak etkisi, mevcut s6zlesmelerin
tam donem katkisi ve yeni ihale/s6zlesme kazanimlarinin devreye girmesiyle satis blylimesinin 6numuzdeki donemlerde
hizlanmasi beklenmektedir.

e Sirket, yurt icinde 6zellikle Anadolu’daki operasyonel ayak izini guglendirmeye devam etmektedir. Yeni sehirlerde artan
plaka portfoyu, genisleyen hizmet agi ve kurulmakta olan bakim istasyonlari, yalnizca gelir blyumesini degil, ayni zamanda
maliyet verimliligini de destekleyecek stratejik unsurlar olarak degerlendirilmektedir.

+  Akaryakit fiyatlarindaki degisimlerin sirketin karliligi Gzerinde yapisal bir baski olusturmasi beklenmemektedir. ilk geyrekte
etkisi sinirli kalan akaryakit maliyeti artiglari, agirikli olarak nisan ayindan itibaren daha belirgin hale gelmistir. Bununla
birlikte, sirketin s6zlesme yapisinda yer alan fiyat uyarlama mekanizmalari sayesinde akaryakit maliyetlerindeki
degisimlerin 6nemli bolimu ilgili donemlerde kontratlara yansitilabilmekte ve bu da s6z konusu maliyet hareketlerini sirket
agisindan yonetilebilir kilmaktadir.

*  Yurt disi bilyiime ajandasinda Urdiin operasyonlari énemini korumaktadir. Amman’da edinilen operasyonel deneyim ve
BRT ihalesinde kisa listeye kalinmis olmasi, sirketin daha buyuk o6lgekli ve uzun vadeli projelere agilma potansiyelini
desteklemektedir. ihale siirecinin 2026 yili iginde netlesmesinin beklenmesi, Urdiin operasyonlarini yilin geri kalaninda
sirketin uluslararasi bluylime ajandasinda yakindan izlenecek basliklardan biri haline getirmektedir.

* Sirket, yeni nesil mobilite alanindaki stratejik konumlanmasini da surdlirmektedir. Stratejik ortagl ve istiraki Adastec’in
Amerika pazarinda otonom otobus Uretimine yonelik anlasmalarn son duzlige girmis olup, bu gelisme Gursel Turizm
acgisindan gelecekte yalnizca yatirrm getirisi degil, ayni zamanda isletmeci kimligiyle yeni bir bliyime alani yaratma
potansiyeli tagimaktadir. Bu modelde Adastec’in teknoloji ve Uretim kabiliyeti ile Gursel Turizm’in operasyonel isletme
tecrubesinin birlesmesi, sirketin geleneksel tasimacilik faaliyetlerinden gelecegin mobilite ¢6zimlerine uzanan stratejik
dénusumunu desteklemektedir.

Uyari Notu

Bu dokiman, Gursel Turizm’in 2026 yili ilk geyrek finansal sonuglarinailiskin genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan
finansalveriler, TMS 29 enflasyon muhasebesi kurallarina gére hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolara
dayanmaktadir. Dokiimanda yer alan bazi agiklamalar, ileriye donuk beklentiler ve 6ngortler igerebilir. Bu beklentiler mevcut plan ve
varsayimlara dayanmaktadir; ancak ekonomik kosullar, duzenleyici ortam, piyasa dinamikleri ve diger digsal faktorlerdeki degisiklikler
nedeniyle fiili sonuglar 6ngorulerden 6nemli 6l¢tde farklilik gosterebilir. Bu metin herhangi bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim teklifi veya finansal
yonlendirme amaci tagimaz. Gursel Turizm, bu bilgilendirme notundaki bilgilerin giincellenmesi veya revize edilmesi konusunda herhangi bir
taahhatte bulunmamaktadir
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