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Sorumluluk Reddi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint uygulayan ve SPK’nin finansal raporlama duzenlemelerine tabi olan ihraccgilarin ve sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde sona eren mali yildan itibaren finansal raporlarinda TMS-29 hukumlerini uygulayarak
enflasyon muhasebesi uygulamalari gerekmektedir.

Bu kapsamda, sirketimizin 2024, 2025 ve 2026 yillarina ait konsolide finansal tablolari, ilgili standart dogrultusunda
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis ve karsilastirmali olarak yayimlanmistir.

Bu sunum, Gursel Turizm’in 2026 yill birinci ¢eyrek finansal sonucglarini enflasyon muhasebesi uygulanmis haliyle sunmak
amaciyla hazirlanmigtir. Sunumda ayrica enflasyon muhasebesine tabi tutulmamis ve bagimsiz denetimden ge¢gcmemis segili
bazi temel verilere de yalnizca bilgilendirme amaciyla yer verilmistir.

Bu sunum, yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup, burada yer alan gelecege yonelik ifadeler ve tahminler, mevcut piyasa
kosullari ve sirket yonetiminin beklentilerine dayanmaktadir. Gelecege yonelik beklenti ve tahminlerin dayandigi degiskenler ve
varsayimlarin gerceklesme durumuna bagli olarak fiili sonuclar farklilik gésterebilir.

Sirket, yonetim kurulu uyeleri, caligsanlari, danismanlari veya herhangi bir kisi, bu sunumda yer alan bilgilere dayanilarak alinan
kararlar sonucunda dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan sorumlu tutulamaz.
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Bir Bakista Gursel
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%17 o0zmal orani

(1C26 sonu itibariyla)
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%86 kapasite
kullanim orani
(1C26 sonu itibaryla)
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3,184 milyon TL net satis
(1C26, TMS-29 Dahil)

O

1,129 milyon TL FAVOK
(1C¢26, TMS-29 Dahil)

8,361 adet
aragllkfllo

(1CG26 sonu itibanyla)

O

1,814 personel

(1C26 dénemi ortalamasi)



Yonetici Ozeti
2026 yilinin ilk ceyreginde Gursel Turizm, buyuUyen filo yapisi, artan kapasite kullanimi ve glclenen karlilik géranimau ile yil sonu hedefleri
acisindan destekleyici bir baslangic yapmistir. Satis gelirleri ddnemsel etkiler nedeniyle sinirli artis gosterirken, briit kar, FAVOK ve net kar

tarafinda guclu buyume kaydedilmistir. Maliyet disiplini, kapasite kullanimindaki iyilesme, yenilenen filo yapisi ve teknolojinin etkin kullanimi
karliig1 desteklemis; sirket donemselisletme sermayesi etkisine ragmen net nakit pozisyonunu korumustur.

Satis Geliri Briit Kar Ozet Finansallar
y milyon TL (TMS-29 Dahil) 1G25 1G26
ATL3,184m «4 ATL1164m [l s
Gecenyila gore %0.5 artis Gegenyila gore %23.2 artis % Degisim 0.5%
Briit Kar 945 1,164
. % Brut Kar Marji 29.8% 36.5%
el MELCTT FAVOK 1,047 1,129
A TL 1 129 m ﬂ A TL 847 m <@/‘, % FAVOK Mariji 33.0% 35.5%
/ 0 Net Kar 764 847

. )
Gecenyila gore %7.8 artis Gecenyila gore %10.8 artis % Net Kar Mar 04,10 06,60
Serbest Nakit Akisi 397 (118)
NiS / Satislar Net Nakit Pozisyonu % Satiglara Orani 12.5% -3.7%
Net isletme Sermayesi 1,448 1,697
(0)

A 613.3 @ A TL 1,609 m % % Son 12 Ay Satislara Orani 11.9% 13.3%
1.4 yuzde puan artis Gecenyila gore %11.1 artis Net Nakit Pozisyonu 1,448 1,609
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Is Kollari: Gelir Segmentasyonu ve Filo Yapisi

Suruculu Arac Kiralama

Toplu Tagima
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5,885
Filo Blyuklugu

%86.1

Kapasite Kullanim Orani

%16.7
Sirket Arac Orani

275,000

Gunliuk Tagima Kapasitesi

%67.4

ooooo

ooooooo

Personel Tasimaciligi Ogrenci Tasimaciligi
v LN

1,664
Filo BUyUkLlugu

%385.3

Kapasite Kullanim Orani

%16.5
Sirket Arag Orani

55,000

Gunluk Tagima Kapasitesi

%17.9

445
Filo BuyUkLugu

%79.3

Kapasite Kullanim Orani

%44.5
Sirket Arac Orani

%3.2

367
Filo BuyGklugu

21 milyon km / yil

Taahh(tli Hizmet Uzunlugu

90,000

Gunluk Tagima Kapasitesi

»

%11.5



Konsolide Gelir ve FAVOK Performansi

~

Satis Geliri (miyon 1)

3,170 3,184

399 366

o

1C25 126

W Yurt ici Satislar Yurt Dig1 Satiglar

Toplam Satiglar O % Blylime

Satis gelirleri 1C26’da yillk bazda %0.5 artisla 3,184 milyon
TL’ye ulasmistir. Ramazan déneminin Urdiin operasyonlarindaki
hareketliligi azaltmasi ve is gunu sayisindaki dusus gelir artisini
sinirlasa da; filo buyumesi, artan kapasite kullanimi ve yeni
kapasitenin yil geneline yayilacak katkisiyla satis buyumesinin

ilerleyen donemde hizlanmasi beklenmektedir. /
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FAVOK (mityonTL)

1,129
1,047 e .
1C25 1C26

O % Satislara Orani © % Buylime

FAVOK 1C26’da yillk bazda %7.8 artisla 1,129 milyon TLye
yiukselirken, FAVOK marji %33.0°dan %35.5’e cikmustir.
Rekabet¢i piyasa kosullarina ragmen tedarik¢i maliyetlerinin
disiplinli yonetimi, kapasite kullanimindaki iyilesme, yenilenen
filo yapisi ve teknolojinin operasyonel sureclerde daha etkin

kullanimi marj performansini desteklemistir.
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Konsolide Net Kar Performansi

Net Kar miyon L)

%26.6

847

1G25 1G26

C D % Marj D %Biyiime

-

J

Net Kar Kopru Analizi (miyon L)
112 56
Il .., s
12
82 I 120 o) M o 847
764 W () (113)
Net Kar  FAVOK Esas Amortis. Yatinm Finans. Parasal  Vergi Kontrol Net Kar
1G25 Degisimi  Faaliyet. Degisimi Faaliyet. Giderleri Kayip Gideri Gucl 1G26
Diger Gelir/ Degisimi  Kazang Degisimi  Olmayan
Gelir - Gider Gider Degisimi Paylar Kar
Degisimi Degisimi Degisimi

Net kar 1C26°da %10.8 artarak 847 milyon TL'ye ulasmis, net kar marji %26.6 seviyesine yiikselmistir. Giiclii FAVOK uretimi, duran varliklara
iliskin amortisman tahmin gincellemelerinin olumlu etkisi ve guc¢li bilango pozisyonu net kar performansini desteklemigtir. Vergi gideri ve
parasal kayip etkilerine ragmen net kar marjindaki iyilesme, kéarlilik kalitesinin saglam seyrini korudugunu géstermektedir.
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Serbest Nakit Akisi Performansi

[Serbest Nakit AKISI (mityon 1)

397

126

D %Biyime

125

O % Marj
-

J

SNA Kopru Analizi (mityon 1)
1,129
207
R (295) [
(108) (118)
FAVOK Netisletme  Diger Nakit Yatirim Vergi Serbest
Sermayesi Girisleri/ Harcamalart Odemeleri  Nakit Akigi
Degisim (Cikisglari)

Serbest nakit akisi 1C26°da, glicli FAVOK (retimine ragmen ddénemsel isletme sermayesi ihtiyacindaki artis nedeniyle negatif
gerceklesmistir. Bu gorunimde, basta 6grenci tasimaciligi olmak tzere bazi is kollarindaki hizmet ve tahsilat takviminden kaynaklanan
olagan avans dongusu etkili olmustur. S6z konusu donemsel etkinin yil icindeki operasyonel donguyle birlikte normallesmesi ve guclu
operasyonel karliligin nakit Gretimine daha belirgin sekilde yansimasi beklenmektedir.

~\
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Yatirrm Harcamalari ve Filo Kompozisyonu

2026 yiinin ilk ceyreginde yatirnm harcamalari 295 milyon TL seviyesinde gergceklesmis, yatirim harcamalarinin satiglara orani %9.3 olmustur. Bu
gorunum, sirketin 2025 yilinda hizlanan yatirim programinin ardindan yatirimlarini 2026 yili beklentileriyle uyumlu ve daha kontrollu bir gergevede
surdurduginu gostermektedir. Arag, plaka ve operasyonel altyapi yatinmlari; filo yenilemesini, kapasite artisini ve Anadolu’daki ayak izini
desteklerken, kurulmakta olan bakim merkezleri hizmet surekliligi ve maliyet verimliligine katki saglamayi hedeflemektedir.

Yatinm Harcamalari (milyon TL, TMS-29 Dahil) Yatirnm Harcamalari Faaliyet Kirilimi (1C26)

..%1 0.0
(%86.9)

H Arag Alimi
317 595
- ~ - o
1G25 1C26
\ J \ J

Ozmal ve Tedarikgi Arac Kirlimi Tasimacilik Tipine Gore Arag Kirilimi

m Ozmal Arag Sayisi W Personel Tagimaciligi

1G26

Ogrenci Tasimaciligi
Tedarikgi Arag Sayisi

Diger
83%
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Net Isletme Sermayesi ve Nakit Pozisyonu

A )

Net isletme Sermayesi (miyon L)
@ oY

645 )

FY25 1C26

O % Satiglara Orani O % Degisim

Net isletme sermayesinin son 12 aylik satiglara orani 1C26’da
%13.3 seviyesinde gergeklesmistir. Artista, basta 06grenci
tasimaciligl olmak lzere bazi is kollarindaki hizmet ve tahsilat
takviminden kaynaklanan doénemsel avans dongusu etkili
olmustur. S6z konusu etkinin yil icindeki olagan operasyonel

\déngUyle birlikte normallesmesi beklenmektedir /
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Net Nakit Pozisyonu miyon 11

1,807

\ 1,609

FY25 126

Net nakit pozisyonu, donemsel isletme sermayesi ihtiyaci ve
devam eden yatirnm harcamalarina ragmen 1C26 itibarnyla 1,609
milyon TL seviyesinde korunmustur. Bu seviye, sirketin blyume
planlarini saglam bilancosuyla desteklemeye devam ettigini ve yurt
ici kapasite artigi, yurt disi blUyume ve stratejik is gelistirme firsatlar

4 )

\agsmdan finansal esnekligini stirdurdugunu gostermektedir. /
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2026 Yonetim Beklentileri

2026 yilina iliskin yonetim beklentileri korunmaktadir. 2025 yilinda yapilan kapasite yatirrmlarinin yil
geneline yayilacak katkisi, artan kapasite kullanimi ve disiplinli maliyet yonetimiyle birlikte buyumenin
guclu karllik ve bilancgo disiplini cergcevesinde surmesi beklenmektedir.

15.0-17.0 5.0-6.0

%38 - %12

(Satiglara Orani)

milyar TL milyar TL

Satis Geliri (2026T) FAVOK(2026T) Yatirirm Harcamasi (2026T)
2025: 11.55 milyar TL 2025: 3.75 milyar TL 2025: %17.2

* 2026 yili hedefleri belirlenirken baz alinan yil sonu enflasyon beklentisi %25°dir
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Finansal Tablolar, mityonTL)
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Bilanco 31 Aralik 25 31 Mart 26 Degisim (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,262 1,964 (13.1%)
Finansal Yatinmlar 76 128 67.5%
Ticari Alacaklar 3,348 3,231 (3.5%)
Pesin Odenmis Gideler 252 237 (6.2%)
Diger Donen Varliklar 120 81 (32.8%)
Toplam Doénen Varliklar 6,059 5,641 (6.9%)
Maddi Duran Varliklar 7,301 7,497 2.7%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,767 1,796 1.6%
Yatinnm Amacli Gayrimenkuller 1,360 1,360 -
Diger Duran Varliklar 225 221 (1.5%)
Toplam Duran Varlklar 10,652 10,874 2.1%
Toplam Varlklar 16,711 16,514 (1.2%)
Kisa Vadeli Borgclanmalar 5 5 6.8%
Uzun Vadeli Borgclanmalarn Kisa Vadeli Kisimlari 418 382 (8.5%)
Ticari Borglar 1,123 1,213 8.0%
Ertelenmis Gelirler 1,847 573 (69.0%)
Diger Kisa Vadeli YUkumlalukler 313 368 17.5%
Toplam Kisa Vadeli Yukimliliikler 3,706 2,542 (31.4%)
Uzun Vadeli Borglanmalar 108 95 (12.0%)
Uzun Vadeli Kiralama Borglar 17 13 (24.8%)
Ertelenmis Gelirler 12 16 40.5%
Uzun Vadeli Karsiliklar 98 103 6.0%
Ertelenmis Vergi Yukumlulagu 1,064 1,150 8.1%
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler 1,299 1,379 6.1%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 11,544 12,392 7.3%
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 161 202 25.5%
Ozkaynaklar 11,705 12,594 7.6%
Toplam Kaynaklar 16,711 16,514 (1.2%)
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Finansal Tablolar, mityonTL)
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Gelir Tablosu 31 Mart 25 31 Mart 26 Degisim (%)
Hasilat 3,170 3,184 0.5%
Satislarin Maliyeti (-) (2,225) (2,020) (9.2%)
Brut Kar 945 1,164 23.2%
Genel Yonetim Giderleri (-) (104) (129) 24.8%
Pazarlama Giderleri (-) (5) (5) (1.1%)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 199 187 (5.9%)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (169) (158) (6.5%)
Esas Faaliyet Kari Zarari 866 1,059 22.2%
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 45 101 125.3%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (0.3) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 911 1,160 27.3%
Finansman Giderleri (-) (61) (38) (37.1%)
Finansman Gelirleri (+) 98 64 (35.2%)
Parasal (kayip) kazang (40) (91) 125.6%
Vergi Oncesi Kar 909 1,095 20.5%
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (94) (207) 119.9%
Dénem Vergi Gideri Geliri (174) (121) (30.5%)
Ertelenmis Vergi Gideri Geliri 80 (86) (208.0%)
Donem Kari / (Zararn) 814 888 9.0%
Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Gluici Olmayan Paylar 50 41 (18.8%)
Ana Ortaklik Paylari 764 847 10.8%
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Tesekkurler

iletisim

Orta Mah. Bektas Sk. No:1, 34880 .
o Kartal/istanbul @ +90216 5753355 e info@gurseltur.com.tr

@ https://www.gurseltur.com.tr/
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