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. . Sirket Bilgileri
Ihracat Yapilan Ulkelerdeki Projeler

‘ Hisse Kodu
Ikinci ceyrekte biylimenin tamami yurt disi satislardan geldi. Net

hasilat yillik bazda %32,4 artisla 2.203 milyon TL'ye yiikselirken Hisse Fiyati

yurt disi satislar %105,2 artisla 1.694 milyon TL'ye cikti. Ayni Fiili Dolagim Orani

donemde yurt igi satislar %41,1 gerileyerek 511 milyon TL'ye indi.
Bu gelismeyle ihracatin satislar icindeki payl %49'dan %77'ye
ylkseldi. Alti aylik donemde net hasilat %36,7 artisla 4.391
milyon TL'ye ulasti. Yurt disi satislar ilk yarida %142,5 artarak Piyasa Degeri
2.232 milyon TL'ye ¢ikarken yurt ici satislar %6,5 geriledi.

Hisse Basina Kar

Odenmis Sermaye

Ihracattaki artista ikinci ceyrekte en belirleyici (ilkenin Yunanistan
oldugu paylasildi. Sirket, Yunanistan'daki altyapi projesi
kapsaminda 3 milyon euroluk bir bolimu Ustlendigini ve bu isin
cok buylk olmasindan dolayi isin devamina yonelik yeni siparisler
bekledigini aktardi. Romanya tarafinda depo kurulumunun
strdugu, ikinci ceyrekteki ihracat artisinda Romanya'nin da payi
oldugu belirtildi. Irak'ta Turkiye ile petrol karsiligl su hatti
giindeminin bulundugu, projede DSI'nin devrede olacagi ve
sirketin bu yapida yer alma ihtimalinin oldugu ifade edildi.
Suriye'de ise banka ve para transferi altyapisinin hentiz 1H 1A 3A
olusmadigl, bankacilik kanalinin agilmasi durumunda oradaki
projelerde oncelikli firmalardan biri olabilecekleri degerlendirildi.

%2.3 %-17.8 %-14.7

Yonetim, ihracat marjlarinin yurt icine kiyasla daha yiiksek
oldugunu, yurt disi satislarda tahsilat vadesinin daha kisa ve
alacak riskinin daha duisuk seyrettigini vurguladi. Avrupa'daki
ekonomik kosullarin yerel Ureticileri fiyat artisina yonelttigi, bu F/K
nedenle Romanya gibi pazarlarda yerel Ureticilere kiyasla daha
rekabetci fiyatlama yapilabildigi aktarildi.
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Karliik ve Marjlar

N Net Borg/FAVOK
Karlilik marjlarinda ikinci ceyrekte belirgin bir toparlanma st Borg/

gerceklesti. Brit kar %60,6 artisla 539 milyon TL'ye ylkselirken
brit kar marji ceyreklik bazda 6,9 puan, yillik bazda 4,3 puan
artarak %24,5 oldu. FAVOK %43,8 artisla 273 milyon TL'den 393
milyon TL'ye cikti. FAVOK marji ise ilk ceyrekteki %11,0 Cari Oran
seviyesinden %17,9'a yukseldi ve yillik bazda 1,5 puan arttl.

Oranlar

Kaldirag Orani

FAVOK'teki %43,8 artisin hasilat biiyiimesinin {izerinde kalmasi, Ozkaynak Karliligi
operasyonel kaldirag ve maliyet tarafindaki iyilesmenin birlikte

calistigini gosterdi. Alti aylik donemde ise tablo farklilasti. Brit kar
ilk yarida %22,8 artisla 925 milyon TL'ye, FAVOK %6,1 artisla 639
milyon TL'ye ulasti. Bu ayrisma, 2026'nin ilk ceyregindeki diistik Net Kar Marji (Ceyreklik)
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marj tabaninin ikinci ceyrekte telafi edildigine isaret etti.

Yoénetim, marjlardaki bu seyrin arkasinda fiyatlama modelinin
bulundugunu aktardi. Alinan her sipariste gerekli ham maddenin
fiyati sabitleniyor ve miisteriye maliyet arti yontemiyle fiyat
veriliyor. Ham madde fiyatinin savas oncesindeki 1.000 dolar
seviyesinden 1.500-1.600 dolar bandina yerlestigi, bu nedenle
fiyat artisinin karliliktan ziyade isletme sermayesi ihtiyaci lizerinde
yik olusturdugu belirtildi. Sirket, ham madde tedarikinde bir
sikinti yagsamadigini, savas sonrasinda Hlirmiz Bogazi lizerinden
ham madde tedarik etmek yerine tedarikin bir bolimini ABD ve
yurt ici kaynaklara yonlendirdigini ifade etti.

Finansallar

Operasyonel taraftaki glicll seyre karsin net kar baskilandi. 392
milyon TL seviyesindeki esas faaliyet kari, 383 milyon TL
finansman gideri ve TMS 29 kapsaminda olusan 254 milyon TL net
parasal kayip nedeniyle 242 milyon TL vergi oncesi zarara
donustl. 256 milyon TL tutarindaki ertelenmis vergi geliri
sayesinde dénem 14 milyon TL net karla tamamlandi. Net kar yillik
bazda %97,0 geriledi. Alti aylik dénemde net kar %64,9 dislsle
260 milyon TL oldu.

Ertelenmis vergi gelirinin kaynagi olarak 2023 yilinda alinan
kurumlar yatirim tesvik belgesi kapsaminda sabit kiymet
yatirimlarina uygulanan vergi indirimi gosterildi. Finansman
giderindeki artisin kur farki ve yatirirm dénemi etkisiyle olustugu,
ikinci ceyrekte kur farkinin 250 milyon TL olarak gerceklestigi
aktarildi. Yonetim, ikinci ceyrek sonrasinda finansman giderinde
benzer 6lcekte bir artis beklemedigini belirtti.

2026'nin ilk yarisinda toplam varliklar %14,4 artisla 14.841
milyon TL'ye yiikseldi. Ozkaynaklar %8,4 artisla 5.678 milyon
TL'ye cikarken toplam ytkimlilikler %18,5 artti. Varlik artisinda
ticari alacaklardaki %18,4'lik yikselis ve maddi duran
varliklardaki %14,6'lik artis belirleyici oldu. Stoklar 3.747 milyon
TL ile %1,2 geriledi. Yonetim, stok seviyesinin siparis
biyukliguyle uyumlu oldugunu, ham madde stokunun siparis
girisine paralel sekillendigini ve ekstra bir stok tutma politikasinin
bulunmadigini aktardi.

Nakit akisinda belirgin bir iyilesme kaydedildi. isletme
faaliyetlerinden nakit cikisi bir yilda 970 milyon TL'den 111 milyon
TL'ye indi ve 859 milyon TL iyilesme saglandi. Donem sonu nakit
192 milyon TL'den 381 milyon TL'ye yikseldi. Tahsilat strelerinin
kisalmasiyla bu iyilesmenin yilin ikinci yarisinda da sirmesi
bekleniyor.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 4.4 mr 3.2mr %37
Brit Kar 924.8 mn 753.3 mn %23
Faal. Kari 665.5mn 592.9 mn %12
FAVOK 638.9mn 602.3 mn %6
Net Kar 259.9mn 740.3mn %-65
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Doénen Var. 8.9 mr 9.0 mr %-1
Duran Var. 5.9mr 5.9mr %0
Fin. Borglar 5.1 mr 4.6 mr %9
Net Borg 4.7 mr 3.6 mr %30
Ozkaynaklar 5.7 mr 5.5 mr %3
Ceyreklik Satislar
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Haziran sonu itibariyla 5,08 milyar TL tutarindaki finansal borcun 3,19 milyar TL'si banka kredilerinden, 1,15
milyar TL'si finansal kiralamalardan ve 729 milyon TL'si TFRS 16 kapsaminda aktiflestirilen operasyonel kiralama
yukimliliklerinden olustu. Banka kredilerinin %60'i ABD dolari, %38'i Tirk lirasi cinsinden. Net bor¢ TFRS 16
dahil 4.696 milyon TL, haric tutuldugunda 3.968 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Net Bor¢/FAVOK orani ise
sirasiyla 4,7 ve 3,9 olarak hesaplandi. Yonetim, borgluluktaki artisin yatirrm kaynakli olmadigini, net isletme
sermayesi ihtiyacindan beslendigini ve bu ihtiyacin yil sonuna kadar 2 milyar TL seviyesinde olmasini
ongordiguni paylast.

Yatirnmlar ve Kapasite

Malatya CTP tesisinde ilave retim hatlariyla birlikte CTP kapasitesi %70 oraninda artirildi ve yeni hatlar Haziran
2026'da faaliyete basladi. Bu nedenle ikinci faz ikinci ceyrek sonuclarina birebir yansimadi. Yonetim, Malatya'nin
tam etkisinin Gglinci ve dordlncl ceyrekte goriilecegini, tesiste halihazirda yogun bir satis temposu bulundugunu
aktardi.

Balikesir'deki EGE-1 termoplastik tesisinde son Gretim hattinin kurulumu Nisan 2026'da tamamlandi. Toplam
maliyeti 20 milyon dolar seviyesinde olan yatirim kapsaminda TSKB araciligiyla Uluslararasi Imar ve Kalkinma
Bankasi kaynakli 5 milyon dolar tutarinda bes yil vadeli finansman saglandi. Aksaray PPR tesisi 8 milyon dolarlik
yatirimla Eylil 2025'te devreye alindi ve PPR boru kapasitesi %60 artirildi. Sanliurfa'daki 13 MW kurulu glice
sahip arazi tipi glines enerjisi santrali Mart 2026'da devreye alindt. Yillik 21 milyon kWh elektrik Gretimi 6ngoértilen
ve toplam maliyeti 10 milyon dolar olan yatirimin, faaliyetlerden kaynaklanan elektrik tiketiminin tamamini
karsilamasi ve FAVOK'e yaklasik %3 katki saglamasi bekleniyor.

Gaziantep'te iki faz halinde planlanan yeni termoplastik boru Gretim tesisi yatirimi sriyor. Toplam yatirim tutari
yaklasik 10 milyon dolar olarak planlanan projede ilk fazin 2026 yili sonunda, ikinci fazin 2027 icinde
tamamlanmasi hedefleniyor. Yonetim bu yiligin tek devam eden tesis yatiriminin Gaziantep oldugunu, stratejik
plan kapsamindaki diger tesis yatirrmlarinin konjonktirel nedenlerle ileri tarihe ertelendigini belirtti. Stratejik plan
kapsaminda 2030'a kadar Karadeniz ve ic Ege'de iki termoplastik tesisi ile limana yakin bélgede bir CTP tesisi
olmak uzere toplam Ug¢ yeni tesis hedefi korunuyor.

Uriin kompozisyonu tarafinda CTP'nin ilk alti aydaki satis agirigi %45 olarak gerceklesti. Bir dnceki toplantida bu
oran icin %40 seviyesinde bir beklenti paylasilmisti. Yonetim, kompozit tarafindaki seyrin beklentinin tzerinde
ilerledigini ve yil sonunun da bu sekilde kapatilmasini 6ngordigiini aktardi. Alinan siparisler nedeniyle
kapasitenin yil sonuna kadar tamamen rezerve edilmis durumda oldugu paylasild.

Beklentiler

Yurt ici tarafta DSI'nin 2026 biitcesinin heniiz netlesmedigi, 6deneklere iliskin beklentinin siirdiigii aktarild.
Birkag is disinda yeni agilan bir ihalenin bulunmamasi nedeniyle 2027 beklentileri icin erken oldugu
degerlendirildi. YOnetim, secim doneminde altyapi yatirimlari ve sulama projelerinde daha ytksek bir aktivite
bekledigini, buna karsin énlimizdeki yillarda esas hedefin yurt icinden ziyade yurt disi agirlikli biiytime oldugunu
belirtti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



