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Katma Degerli Uriinler

Katma degerli profillerin toplam satis hacmindeki payi ikinci
ceyrekte %50,5 ile rekor seviyeye yiikseldi. ilk yaridaki pay %48,7
olarak gerceklesti. Bu oran 2023’te %39,4, 2024’te %41,6 ve
2025’te %43,1 seviyesindeydi. Boylece satis hacmi sinirli
blylimesine ragmen uriin kompozisyonundaki donlisiim devam
etti.

Katma degerli Giriinlerin payindaki artis, ikinci ceyrekte FAVOK
marjinin %16,1’e ve ton basina FAVOK’{in 125 dolara
yiikselmesini destekledi. Ton basina FAVOK ilk ceyrekte 113
dolar, FAVOK marji ise %14,1 seviyesindeydi.

Yénetim, katma degerli Grlinlerin toplam satislar icindeki payina
iliskin uzun vadeli hedefin %70 oldugunu belirtti. Uriin
kompozisyonundaki déniisiim ilerledikce ton bagina FAVOK’iin de
kademeli olarak artmasinin beklendigi ifade edildi. Bununla
birlikte sirket, jeopolitik gelismeler ve gecici fiyat etkileri nedeniyle
ceyreklik ton basina FAVOK beklentisi paylasmiyor. Yénetim, orta
ve uzun vadede yillik performansin iyilestirilmesini hedefliyor.

Satis Performansi

Kocaer Celik’in ikinci ceyrek satis hacmi yillik bazda %4,4 artarak
171.196 tona ulasti. ilk ceyrekte %3,7 gerileyen satiglarin ikinci
ceyrekte toparlanmasiyla ilk yari toplam satis hacmi %1 artisla
315.841 ton olarak gerceklesti.

Ilk ceyrekteki diisiiste, subat sonunda baslayan Orta Dogu
kaynakli catismalar nedeniyle mart ayinda gemi bulunamamasi ve
bazi sevkiyatlarin ikinci ceyrege kaymasi etkili oldu. Yénetim,
Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri basta olmak lizere
catismalardan etkilenen bolgenin sirket ihracatinin %210-15’ini
olusturdugunu belirtti. Bélgeye sevkiyatlar diisiik seviyede devam
ederken sirketin alternatif pazarlara yonelmesi, toplam satis
performansi Gzerindeki etkiyi sinirlad.

Ilk yari satislarinin %65’i dogrudan uluslararasi satiglardan, %3’
ihracat kayitli satislardan ve %32’si yurt ici satislardan olustu.
Yurt ici satislar da dahil olmak lzere doviz cinsinden veya dévize
endeksli satislar toplamin %90-95’ini temsil etmeyi stirdirdd.

Uluslararasi satislarda Kuzey Afrika %45 ile en bliytk bolge
olmaya devam etti. Amerika kitasinin payi %24, Avrupa’nin pay!
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Fintables
Arastirma

%15, Birlesik Krallik’in pay1 %7 ve Orta Dogu’nun payi %6 oldu.
Orta Dogu’nun toplam igindeki pay1 2025 yilindaki %10
seviyesinden geriledi.

ABD Pazari

ABD’ye satiglar, 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren gériilmeyen
satislarin ardindan 2026’nin ikinci ceyreginde yeniden basladi.
Yonetim, celik ithalatina uygulanan Section 232 tarifesinin
%25’'ten %50’ye ylikselmesine ramen ABD’deki yerel fiyatlarin
ithalat vergisini karsilayacak olclde arttigini belirtti.

ABD’li yerel Ureticilerin siparislerinin dolu olmasi ve teslimat
slrelerinin birkag aya uzamasi, ithal Griinlerin yeniden rekabetci
hale gelmesini sagladi. Bu nedenle Kocaer Celik, %50 oranindaki
ithalat vergisine ragmen ABD pazarindan yeni siparisler almaya
basladi. ABD satislarinin ilk yari ihracati igindeki pay1 heniiz sinirli
kaldr.

Yonetim, Agustos 2026’da ABD'yi ziyaret ederek ofis ve dagitim
kanali olusturulmasina yonelik calismalari ilerletmeyi planliyor.
Veri merkezi ve yapay zeka yatirimlarinin eneriji altyapisi ihtiyacini
artirmasinin, Kocaer’in faaliyet gosterdigi giines enerjisi ve enerji
altyapisi segmentlerinde talebi desteklemesi bekleniyor.

ABD’de yerel Ureticilerin uzun teslimat stireleri nedeniyle sirketin
mevcut karlilik seviyelerini koruyabildigi ifade edildi. Sirket,
pazardaki dagitim yapisini gliclendirerek bu talebe daha dogrudan
erismeyi amacliyor.

Finansal Performans

Kocaer Celik’in ilk yari gelirleri yillik bazda %17 gerileyerek 11,58
milyar TL oldu. Satis hacmindeki %1’lik artisa ragmen gelirlerdeki
disuste celik fiyatlarinin gegen yilin altinda kalmasi ve enflasyon
ile TL’deki deger kaybi arasindaki fark etkili oldu.

Briit kAr %15 azalarak 2,43 milyar TL’ye, diizeltilmis FAVOK ise
%11 gerileyerek 1,76 milyar TL’ye indi. Buna karsilik dizeltilmis
FAVOK mariji 0,9 puan artarak %14,3’ten %15,2’ye yiikseldi.
Hacim blylmesinin sinirli ve fiyatlarin zayif oldugu dénemde
marjin genislemesinde katma degerli Grlin payindaki artis
belirleyici oldu.

Net finansman giderleri %30 azalarak 982 milyon TL’ye geriledi.
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net gelir ise 638 milyon TL'ye
ylkseldi. Vergi 6ncesi kar %11 distisle 548 milyon TL olurken ana
ortaklik net kari %19 artarak 610 milyon TL’ye ulasti.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 11.6 mr 13.9mr %-17
Brit Kar 2.4 mr 29mr  %-15
Faal. Kari 1.0 mr 1.6 mr %-38
FAVOK 1.8 mr 2.0mr %-11
Net Kar 610.5mn 513.8 mn %19
Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Doénen Var. 16.4 mr 15.3 mr %7
Duran Var. 15.1 mr 15.4 mr %-2
Fin. Borglar 8.4 mr 8.9 mr %-6
Net Borg 2.4 mr 3.4Amr %-23
Ozkaynaklar 14.9mr 14.6 mr %2
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Yonetim, ikinci geyrek net karinin liretim sirketlerinde 2027’den itibaren uygulanacak kurumlar vergisi oranindaki
indirimin ertelenmis vergi yikimliliklerine yansimasindan destek aldigini belirtti.

Ikinci ceyrekte gelirler yillik bazda %18 gerileyerek 6,18 milyar TL, diizeltilmis FAVOK %16 diisiisle 995 milyon
TL oldu. Brit kar %5 azalarak 1,43 milyar TL seviyesinde gerceklesirken net kar %265 artisla 483 milyon TL’ye
ulasti. Ikinci ceyrekte briit kardaki daralmanin gelir ve FAVOK teki diisiisten daha sinirli kalmasi, iriin
kompozisyonundaki iyilesmeyle uyumlu gerceklesti.

Talep Goriintimii

Yonetim, temmuz ve agustosta alinan siparislerin ilk yariya kiyasla giiclendigini acikladi. Jeopolitik belirsizligin
kismen azalmasi ve musterilerin disik stok seviyeleri, siparislerdeki toparlanmanin baslica nedenleri olarak
gosterildi.

Farkli (ilkelerde yatirim istahinin geri dénmeye basladigina yénelik ilk isaretlerin gériildiigii belirtildi. Ozellikle
yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarinin elektrik talebini artirmasi, yenilenebilir enerji yatirimlarini hizlandiriyor.
Kocaer’in giines enerjisi santrallerine yonelik celik profil satislari hem uluslararasi pazarlarda hem Tirkiye'de artis
gosteriyor.

Yonetim, l¢lincli ve dordlinci geyrekten itibaren talebin gliclenmesini bekliyor. Bununla birlikte Orta Dogu’ya
yonelik lojistik kanallarinin tamamen normale dénmemesi, bélgesel sevkiyatlarda belirsizlik yaratmaya devam
ediyor.

Teknoloji Yatirimi

Kocaer Celik; sivil havacilik, dijital teknolojiler, yapay zek3, robotik ve diger ileri teknoloji alanlarinda faaliyet
gosterecek yeni bir sirket kurma karari aldi. Yeni sirketin teknoloji gelistirme bolgelerinde yatirim yapmasi,
Universitelerle is birligi gelistirmesi ve teknoloji sirketlerine istirak etmesi veya bu sirketleri satin almasi
planlaniyor.

Teknoloji sirketinin disariya yonelik yatirimlarin yani sira Kocaer’in mevcut fabrikalarindaki tretim sireclerini,
verimliligi ve slrdurilebilirlik calismalarini desteklemesi hedefleniyor. Yonetim, kurulus strecinin
tamamlanmasinin ardindan faaliyet alanlari ve sermaye tahsisine iliskin ayrintilarin agiklanacagini belirtti.

Jeotermal Yatirimi

Jeotermal enerji projesinin inceleme ve degerlendirme komisyonu toplantisi nisanda gerceklestirildi. Cevresel izin
strecine iliskin bakanlik duyurusu beklenirken sondaj calismalari paralel bicimde devam ediyor.

Yonetimin toplantida paylastig bilgiye gore sondajda 2.100 metre derinlige ulasildi ve tretken bir bolgeye erisildi.
Test sonuglarina gére santral ekipmani siparis edilecek. Projenin gecikmesini dnlemek amaciyla yatirimin 12
MW’lik iki asama halinde gerceklestirilmesi degerlendiriliyor.
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Proje igin Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi’na bagvuru yapildi. Yonetim, ilk elektrik
Uretimine 2027 yilinin sonuna dogru baslanmasini bekliyor. Projenin devreye alinmasi, sirketin elektrik ihtiyacini
kendi yenilenebilir kaynaklarindan karsilama stratejisinin temel bilesenlerinden birini olusturuyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



