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Finansal Performans

2.ceyrekte brit kar 287 milyon TL artisla ylzde 36 blylrken brit
kar marji %20,2'den %25,7'ye genisledi. Ayni dénemde FAVOK
429 milyon TL'den 794 milyon TL'ye cikarak %85 artti ve FAVOK
marji ylizde 10,9'dan %18,8'e yiikseldi. Ciro artisinin %36'da
kalmasina karsin FAVOK'(in neredeyse iki katina ¢cikmasinda
fiyatlama tarafindaki iyilesmenin yani sira gider kontroli etkili
oldu. Genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri ciro
biylimesinin altinda kaldi. Yonetim, ikinci ceyrekte diistik
maliyetli stoklarin karliiga olumlu bir katki sundugunu da teyit
etti. Vergi dncesi kar 520 milyon TL, net dénem kari ise 400
milyon TL olarak gerceklesti.

Satis Hacmi ve Thracat

Toplam satis hacmi 2026'nin ilk yarisinda 76.700 tona ulasarak
yillik bazda %13 buyudu. Yurt ici satislar 43.400 tondan 47.300
tona cikarak %9 artarken ihracat 24.500 tondan 29.400 tona
yukselerek %20,3 biyldi. Bu kirtllimla birlikte ihracatin toplam
satislar icindeki pay1 %38,4 oldu.

Ihracattaki ivme yil icinde belirgin sekilde hizland. ilk ceyrekte
%210 seviyesinde olan ihracat biiylimesi ilk yarida %20,3'e gikti.
Ikinci ceyrekte ihracat tek basina %29,3 biiyiirken ceyreklik
satislar icindeki payl %42'ye ulasti.

Cografi kirlimda agirlik Avrupa'ya kaydi. Avrupa Ulkelerinin ihracat
icindeki pay1 %56,8'e, hacim olarak 16.711 tona ulasti ve bu
pazarlardaki blyime gecen yilin ayni donemine gore %42 olarak
gerceklesti. Afrika llkelerinin payl %16,5 seviyesinde olurken bu
bolgedeki blylime %25 oldu. Orta Dogu'nun payl %9 dizeyinde
kaldi ve bolgeye satislar %211 artti. Buna karsilik Bagimsiz
Devletler Toplulugu tlkelerinin payi gecen yilin ayni dénemine
gore geriledi. Sirket bes kitada 60'tan fazla lilkeye ihracat yapiyor
ve Amerika pazarina yonelik olarak bir sirket kurulusu
gerceklestirdi.

Uriin Gruplari ve Pazar Konumu

Rigid, hem i¢ pazarda hem ihracatta en blylk Griin grubu olma
konumunu korudu ve satislar icindeki payl1 %54-61 bandinda
seyretti. Rigid'in i¢ pazar ve ihracat toplamindaki biylimesi %18,
yalnizca ihracat tarafindaki bliyiimesi ise %31,6 oldu. Flexible,
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polyester ve case Uirlin gruplarinda ihracat biiyimesi %75
seviyesine ulastl.

Ayakkabi trlin grubunda satislar nominal olarak %71 kiculdi.
Yonetim, bu daralmanin sektoriin kendi icindeki kiiclilmesinden
kaynaklandigini ve is glivenligi ayakkabilari basta olmak tizere
pazar payinin artmaya devam ettigini aktardi. Ayakkabinin satislar
icindeki payl %18-21 bandinda bulunuyor.

Polyester polyolde yil geneliigin belirlenen 10.000 tonluk hedefe
karsilik ilk yarida 5.296 ton gerceklesti. Yapi kimyasallari agirlikli
case Urlin grubunda ise 3.000 tonluk yillik hedefe karsilik ilk yari

Uretimi 2.678 ton oldu.

Sektoérel cercevede kiiresel poliliretan pazari 25-26 milyon ton
biyukliginde bulunuyor. Sirketin etkin oldugu EMEA pazari
yaklasik 6 milyon ton, Turkiye pazari ise 600 bin ton seviyesinde.
Slapstock yatak Ureticilerine ait 200 bin tonluk bélim
ayrnistirildiginda sistem evi olarak hizmet verilen pazar 400 bin
tona iniyor. Rigid Griinler hem kiiresel hem Tirkiye pazarinda
toplamin yizde 50'sinden fazlasini olusturuyor.

Kimpur'un Turkiye poliliretan pazarindaki payl %27 seviyesinde
bulunuyor ve Tlrkiye'den yapilan politiretan ihracatinin %45'inden
fazlasini tek basina gerceklestiriyor. Sirket, tamamlanan kapasite
yatirimlarinin ardindan diinyanin itk 10 Ureticisi arasinda yer
aldigini ve bu siralamada yedinci ya da sekizinci konumda
bulundugunu degerlendiriyor.

Kapasite, Yatirnmlar ve Kobe Poliiiretan

Sirket (¢ Uretim tesisiyle 281.000 tonluk toplam kapasiteye ulasti.
Diizce tesisi tam kapasiteye eristi ve Ravago isbirligi kapsaminda
ikinci tesisin 85.000 tonluk kapasitesi makinelerin tasinip revize
edilmesiyle Dlizce'de devreye alindi. 2025'te tamamlanan Letonya
yatirimi 25.000 ton kapasiteye sahip ve sirketin bu ortakliktaki
payl ylizde 75. Letonya operasyonu 4.400 tonluk satis hacmiyle
konsolide net karin %10'undan fazlasina katki sagladi.

Donemin one c¢ikan stratejik adimi Kobe Poliliretan'in %80
hissesinin sermaye artirimi yontemiyle devralinmasi oldu. Yaklasik
10 bin tonluk satis hacmine sahip sirketin nis Grin gruplarindaki
ihracat orani yiizde 37 seviyesinde bulunuyor. Uretim faaliyetleri,
formuller ve ARGE destegi Kimpur tarafina tasindi ve temmuz ayi
itibariyla Gretim Kimpur tesislerinde basladi. Yonetim, ortak ARGE
altyapisi, daha yiiksek tretim verimliligi ve 10 bin tonluk ek satin
alma hacmi tizerinden sinerji beklendigini, Gglincl ceyregin
adaptasyon donemi olacagini ve etkinin konsolide finansallara
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satiglar 7.8 mr 7.8 mr %0
Brit Kar 1.7 mr 1.4 mr %17
Faal. Kari 1.3mr 784.9mn %59
FAVOK 1.2mr 809.6 mn %44
Net Kar 391.1mn -755.4mn %-152

Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Doénen Var. 11.5 mr 10.4 mr %11
Duran Var. 3.5mr 3.3mr %5
Fin. Borglar 6.1 mr 6.0 mr %2
Net Borg 5.6 mr 5.2mr %9
Ozkaynaklar 4.4mr 4.1 mr %8
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dordlnci geyrekte yansiyacagini aktardi.

Gimiisova'daki ikinci tesiste tesvik kapsaminda yurdtilen PET geri dondsim yatirimi tamamlandi. Sirket artik PET
geri dontstimunu kendi blinyesinde yapiyor ve polyester Grlinlerinde kendi sentezlerini kullaniyor. Yonetim,
ontmuzdeki bes yillik is planina yénelik yatirimlarin biiyiik 6l¢clide tamamlandigini, bundan sonraki donemde
idame yatirimlarinin strdurilecegini ancak bunlarin blyuk tutarlar olusturmayacagini belirtti.

2017'den bu yana faaliyet gosteren ARGE merkezinde 30 kisiyi asan bir ekip calisiyor ve merkez biinyesinde 68
proje tamamlandi, 12 proje devam ediyor. Donem icinde rayli sistemlere yonelik EN 45545 kapsaminda ylksek
performansli bir sistem belgelendirildi ve savunma sanayisine yonelik denetim sonrasi onayli tedarikgi stattis
alindi. Sirket ayrica geri déniisiim icerigi %40'a kadar ulasan diriinleri icin Italya'da gecerli olan ve Avrupa Birligi
icinde yayginlasan Remade sertifikasini Tlrkiye'de alan ilk firma oldu. Entegre rapor dort yildir yayimlaniyor ve
TSRS uyumlu strddirilebilirlik raporlamasi strdiriliyor.

Hammadde ve Finansman

Hammadde tarafinda ortalama alim fiyati ilk ceyrekteki kilogram basina 1,67 eurodan ikinci ceyrekte 2,20
euronun Uzerine ¢iktl. Temmuz ve agustos aylarinda fiyatlar bu seviyelerde seyrederken eyliil ayina yonelik yeni
artis sinyalleri geldi ve tedarikgiler fiyat artislarini ilan etti. Yonetim, Gclinci ve dordlinci ¢ceyrek baglantilarinin
2,10-2,20 bandinda sekillenebilecegini, 2025'in son ¢eyregindeki diislik fiyat seviyelerine donilmesini
beklemediklerini aktardi. Sirket 3,5-4 aya ulasan stok yonetimi ve tedarikgi iliskileriyle bu tip dalgalanmalardan
gorece olumlu etkilendigini belirtti.

Net borg 31 Aralik 2025'teki 5,19 milyar TL seviyesinden 30 Haziran 2026 itibariyla 5,85 milyar TL'ye ylkselerek
%12,5 artti. Artisin kaynagl hammadde fiyatlarindaki yikselise ve hacim buyumesine bagli isletme sermayesi
ihtiyaci oldu. Buna karsilik Net Borc/FAVOK orani yil sonundaki 2,64 seviyesinden son 12 aylik veriyle 2,09'a
geriledi.

Finansman tarafinda faiz gideri 499 milyon TL'den 570 milyon TL'ye ¢ikarak %14,3 artti. Finansman gelirleriyle
netlestirilmis toplam finansman gideri ise 2025'in ilk yarisindaki 1.443 milyon TL seviyesinden 757 milyon TL'ye
indi ve satislara orani %10'un altina geriledi. Sirket, déviz veya dovize endeksli krediler ile Eximbank kaynaklarini
kullanarak finansman maliyetinin ciro igindeki payini disurdigiing, stoklarin dogal korunma iglevi sayesinde déviz
acik pozisyonu olusturmadan modelini dondstiirdiglini aktard.

Beklentiler

Yénetim, iclincii ve dérdiincii ceyrekte ihracattaki biiyiime trendinin siirdiiriilmesini hedefliyor. Uciincii ceyrek
FAVOK'liniin ilk ceyregin iizerinde, stok maliyeti etkisi nedeniyle ikinci ceyregin altinda gerceklesmesi bekleniyor.
Sirket, yil geneli icin belirledigi yiizde 15-16 seviyesindeki FAVOK marji hedefinin altina inilmeyecegini belirtti.
Hammadde fiyatlarinda mevcut seviyelerin 6tesinde bir artis yasanmamasi durumunda net borcun biiyimeye
paralel bir seyir izleyecegi, karliliktaki ylkselisle birlikte borclulugun azaltilmasinin 6ncelikli hedef olarak
korunacagi aktarildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



