Kimpur Analist Toplantisi Notlari (2026/3)
Kimteks Poliliretan Sanayi ve Ticaret A.S.

Kimpur, 2026 yilinin ilk ceyregine iliskin faaliyet sonuclarinin
ardindan bir yatinnmci toplantisi diizenledi. Toplantida Kobe
Poliiretan'in satin alinmasi, Diizce tesisinde devreye alinan PET
isleme altyapisi ve jeopolitik gelismelerin hammadde maliyetleri
ile ikinci ceyrek karlilig Gizerindeki beklenen olumlu etkisi 6n
plana ¢ikti.

Kobe Poliiiretan Satin Alimi

Kimpur, toplanti glin itibariyla Kobe Politiretan A.S.'nin %80
hissesini sermaye artisina emisyon primi yontemiyle katilarak
devraldigini duyurdu. 10 yili agkin faaliyet gegmisine sahip olan
Kobe Politretan, yillik 10.000 ton satis potansiyeli tagiyan ve
Kimpur portfoylinde yer almayan nis triin gruplarinda
uzmanlasmis bir yapiya sahip. Sirketin ihracat orani yaklasik %40
olup agirlikli olarak Avrupa ve BDT (lkelerine satis
gerceklestirmekte. Satin alim kapsaminda Kobe Politretan
markasi korunacak ve Uretim faaliyetleri Kimpur'un Gebze ve
Duzce tesislerinde sirketin mevcut altyapisi kullanilarak
yuritllecek. Ortak satin alma ve Ar-Ge siregleri araciligiyla
kapasite kullanim oraninin artirilmasi ve operasyonel maliyetlerin
disirilmesi hedefleniyor.

Finansal Performans

Kimpur, 1C26'y1 3.325,8 milyon TL ciro ile kapatti. Briit kar 534,5
milyon TL, briit kAr marji %16,1 olarak gerceklesti. FAVOK 484,9

milyon TL ile %14,6 marja ulasirken net kar 161,3 milyon TL oldu.

Bir 6nceki yilin ayni doneminde 283,4 milyon TL zarar
kaydedilmisti. Donlistimin temel belirleyicisi finansman
giderlerindeki gerileme oldu.

Toplam finansman giderleri 1¢25'teki 594,9 milyon TL'den
1C26'da 277,4 milyon TL'ye indi. Kur farki giderleri 338,8 milyon
TL'den 63,7 milyon TL'ye, hedge islemleri kaynakli gider ise 78,6
milyon TL'den sifira geriledi. Bu iyilesmenin, 2025 yili ortasinda
hayata gecirilen yeni finansman modelinin yansimasi oldugu
belirtildi. Mevcut kredi yapisinin yaklasik yarisi Eximbank ve TL
reeskont kredilerinden, geri kalani ise doévize endeksli kisa vadeli
borclanmadan olusuyor.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu KMPUR
Hisse Fiyati 23,20
Fiili Dolasim Orani 26,45
Hisse Basina Kar 0,10
Odenmis Sermaye 486.200.000

Piyasa Degeri 11.279.840.000

1H 1A 3A 6A YTD 1Y

%5.8 %27.6 %43.0 %46.1 %46.6 %49.9

Piyasa Carpanlari

F/K 239,77
FD/FAVOK 8,94
PD/DD 2,95
Net Borg/FAVOK 2,67
Oranlar 2026/3 2025/3
Cari Oran 1,16 1,09
Kaldirag Orani 70,50 75,68
Ozkaynak Karlilig 1,30 -43,23
Brit Kar Marji (Ceyreklik) 16,07 16,29
FAVOK Marji (Ceyreklik) 10,52 9,91

Net Kar Marji (Geyreklik) 4,69 -7,82



Fintables
Arastirma

Satis Hacmi ve Uriin Gruplari

Toplam satis hacmi 1C25'teki 36.200 tondan 1C26'da 39.800
tona ¢ikarak %9,9 buyuda. Yurt ici satislar 23.800 tondan 25.800
tona (%8,2), ihracat ise 12.400 tondan 14.000 tona (%13,2)
ylkseldi.

Rigid Grtin grubu hem hacim hem pay acisindan belirleyici
konumunu korudu. Toplam satislar icindeki payi yurt icinde %56,
ihracatta %58 diizeyinde. Beyaz esya sektoriindeki daralmanin
sinirlayici etkisine karsin sandvic panel sektoriindeki biyime,
rigid hacmini %10,6 artirdi. Ayakkabi Griin grubunda tg yildir
stiren sektorel daralma egilimi devam ediyor. Toplam satislarda
%1,9 gerileme goriildi. Is giivenligi ayakkabisi segmentindeki
gucll pazar konumu sayesinde sektorel daralmaya kiyasla etki
sinirli kaldi. Flexible grubu otomotiv agirlikli talep artisiyla %15,
polyester poliolleri %20,3, Case Urin grubu ise %53,2 biyuda.

Ihracat cografyasinda Avrupa agirligi giiclenmeyi siirdiirddi.
2023'te %30 olan Avrupa payl 1G26'da %51,7'ye ¢ikti. BDT
Ulkelerinin pay1 %17,7, Afrika Ulkelerinin pay1 %18,9 olarak
gerceklesti.

Stratejik Gelismeler

Diizce ve Gebze lretim tesisleri icin ISCC PLUS sertifikasi alindi.
Bu sertifika, 6zellikle Avrupa pazarindaki misterilerin
strdlrdlebilirlik ve izlenebilirlik beklentilerini karsilamayi
kolaylastiracak. Avustralya ve Yeni Zelanda bolgesi igin Bisley &
Company Pty Ltd ile distribiitorliik anlasmasi imzalandi. 2026'da
tm Grdn gruplarinin bélgede taninmasi, 2027'de blylimenin
gerceklestirilmesi planlaniyor. PET isleme altyapisi bu hafta
itibariyla Dlzce tesisinde devreye alindi. Tliketim sonrasi PET
siselerinin islenerek polyester poliol Gretiminde hammadde olarak
kullanilmasini saglayacak bu yatirimla Kimpur geri déniisim
dongustini kendi blinyesinde tamamlamis oldu.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 3.3mr 3.6 mr %-7

Brit Kar 534.5mn 584.2 mn %-9

Faal. Kari 394.7mn 356.7 mn %11

FAVOK 349.8 mn 355.3 mn %-2

Net Kar 155.9 mn -280.4 mn %-156

Ozet Bilanco 2026/3 2025/12 %
Dénen Var. 9.7 mr 9.8 mr %-1
Duran Var. 3.1mr 3.1mr %1
Fin. Borglar 5.6 mr 5.3 mr %6
Net Borg 4.8 mr 4.3 mr %13
Ozkaynaklar 3.8mr 3.8mr %1

Ceyreklik Satislar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Ceyreklik FAVOK

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Ceyreklik Net Kar

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



