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Sektorel Goriiniim

Lastik gliclendirme talebinin yaklasik %75'i yenileme pazarindan,
%25'i ise orijinal ekipman Ureticilerinden geliyor. Bu nedenle
segment talebi hem yeni arag satislarindan hem de yenileme
pazari dinamiklerinden etkileniyor. Ceyrek genelinde pazar
gostergelerinde onceki ceyrege kiyasla belirgin bir degisim
gozlenmedi ve sinirli bir blylime ongoérillyor.

Otomotivde Cin, 6ngorilen 32 milyon adetlik arag satisiyla baskin
oyuncu konumunda ve bu satislarin yarisinin yeni nesil enerji
araglarindan olusmasi bekleniyor. Cin igindeki Giretimin salt
maliyet rekabetine déntismesi nedeniyle sirket hedef pazarini Cin
hari¢ tanimliyor. Cin disindaki pazarlar genel olarak yatay seyir
veya sinirli biylime gosteriyor. Avrupa ve Kuzey Amerika'da lastik
Ureticilerinin gindeminde performansi diisik varliklarin elden
cikarilmasi, kapasite optimizasyonu ve Uretim ayak izinin
konsolidasyonu ile maliyet etkinligine yonelik operasyonel
yeniden yapilanma 6ne ¢ikiyor.

Kompozit tarafinda pandemi sonrasi toparlanmanin ardindan
2025'te bir istikrar ddnemi yasayan sektoriin, basta ticari havacilik
talebiyle olmak lGizere %8 bilesik yillik bliytimeyle 2031'de 7,9
milyar dolari asan bir blyklige ulagsmasi 6ngoriliyor. Kiresel
karbon fiber tekstil pazarinin ise havacilik ve savunma kaynakli
talep destegiyle %5 bilesik yillik biyiime ile 2031'de yaklasik 3,1
milyar dolara ulasmasi bekleniyor.

Kompozit Teknolojileri

Ceyregin belirleyici kalemi kompozit teknolojileri segmenti oldu.
Segmentin cirosu gecen yilin ayni ceyregine gore %36 artisla 67
milyon dolara ylkseldi. Ayni segment 2025'in ikinci ceyreginde 49
milyon dolar, 2026'nin ilk ¢ceyreginde ise 58 milyon dolar ciro
Uretmisti. Ceyreklik bazda artis %16 oldu.

Blylmenin arkasinda Kuzey Amerika'da ileri kompozit
malzemeler alaninda faaliyet gosteren ylizde ylz bagli ortaklik
Axiom Materials Inc. yer aliyor. Sirketin ana tedarikgisi oldugu
0x-0x seramik matriks kompozitlere yonelik talep, yapay zeka
altyapisini besleyen veri merkezlerinde kullanilan enerji
hicrelerinin Gretim artisina bagli olarak yukseldi. Sivil havacilik
tarafinda ise Boeing 787 Dreamliner programindaki aylik tiretim
artisi katki sagladi. Bu iki kalem, kompozit cirosunda yillik bazda
18 milyon dolarlik artisa karsilik geldi.
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Fintables
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Segmentin toplam ciro igcindeki payi gegen yilin ayni déneminde
%25 iken bu geyrekte %31'e ¢iktl. Kompozit teknolojilerinin ana
faaliyet bolgesi Kuzey Amerika oldugu icin bu degisim cografi
kiritima da yansidi ve Kuzey Amerika'nin toplam ciro icindeki payi
%34'ten %38'e yiikseldi. Uriin ve sektér kompozisyonunun daha
ylksek marjli kalemlere kaydirilmasi ile verimlilik calismalarinin
birlesimi, segmentin karli sektorlere yonelen satislarindan 5,9
milyon dolarlik ek diizeltilmis FAVOK katkisi yaratti.

Lastik Giiclendirme

Lastik gliclendirme segmentinin cirosu 145 milyon dolar ile gecen
yilin ayni geyregine paralel seyretti. Segment 2025'in ikinci
ceyreginde 144 milyon dolar, 2026'nin ilk ceyreginde 139 milyon
dolar ciro tretmisti. Ceyreklik bazda artis %4 seviyesinde kaldi.

Avrupa ve Kuzey Amerika'da énemli lastik Ureticilerinin tGretim
optimizasyonu kapsaminda fabrika kapatmalari hacim kaybi
yarattl. Buna Asya-Pasifik Ureticilerinden gelen fiyat ve hacim

rekabetinin ihracat pazarlarina kaymasi eklendi. Fiyatlama ve Griin

kompozisyonunun gecen yilin ayni ceyregine kiyasla olumsuz
etkisi yaklasik 9 milyon dolar olarak aktarildi.

Subat ayinin sonunda baslayan Amerika/israil ile iran arasindaki
savas petrol basta olmak tzere emtia fiyatlarini ylkseltti ve
hammadde, enerji ile tasima maliyetlerini artirdi. Misteri
sozlesmelerinin blyuk 6lcide formil bazli olmasi bu maliyet
artiglarinin fiyatlara yansitilmasina imkan verdigi icin, maliyet
tarafindaki etki gecikmeli olarak muhasebelesiyor. Maliyet
baskilari, maliyet azaltici projelerin 4,9 milyon dolarlik katkisiyla
dengelendi.

Finansal Performans

Konsolide satis gelirleri ikinci ceyrekte yillik bazda %10,1 artisla
217 milyon dolara yiikseldi. TL bazinda ciro %29,2 artisla 9.838
milyon TL oldu. Briit kar marji %13,9'dan %19,7'ye cikarken esas
faaliyet kar1 18 milyon dolara, esas faaliyet kar marji %8,1'e
ylkseldi.

Diizeltilmis FAVOK yillik bazda %75,7 artisla 26,1 milyon dolar
olarak gerceklesti. Diizeltilmis FAVOK marji %7,5'ten %12,0'ye

genisledi. Artisin kalem bazli dagiliminda kompozit segmentindeki

karli satislar 5,9 milyon dolar, maliyet azaltici projeler 4,9 milyon
dolar ve Asya-Pasifik'teki toparlanma 4,9 milyon dolar katki
sagladi.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 18.6 mr 15.5mr %20
Brit Kar 3.3 mr 2.2mr %54
Faal. Kari 1.4mr 422.0mn %235
FAVOK 1.8 mr 1.0mr %80
Net Kar 592.5 mn -460.7 mn %-229

Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Dénen Var. 22.6 mr 21.7 mr %4
Duran Var. 31.3mr 30.3mr %3
Fin. Borglar 19.5mr  19.7 mr %-1
Net Borg 153 mr 144 mr %6
Ozkaynaklar 17.4mr  16.0 mr %9
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Sirket gecen yilin ayni ceyreginde 4,2 milyon dolar net zarar aciklamisti. Bu ceyrekte net kar 14,2 milyon dolar, TL
bazinda 634 milyon TL oldu. Sonuca operasyonel karliligin yani sira taginmaz satisi da katki verdi. Yonetim
kurulunun 4 Haziran 2026 tarihli karariyla izmit'te tiretim sahalari disinda kalan ve operasyonlarda kullanilmayan
iki tasinmazin toplam 800 milyon TL bedelle satilmasina karar verildi ve satis 19 Haziran 2026'da tamamlandi. Bu
devirden yaklasik 730 milyon TL, diger bir ifadeyle yaklasik 15 milyon dolar sabit kiymet satis kari kaydedildi.

Net kari etkileyen bir diger kalem vergi tarafinda olustu. Haziran 2026'da agiklanan diizenlemeyle ihracatgi ve
Uretici sirketler icin kurumlar vergisi oraninin %25'ten %12,5'e indirilmesi, gegmis donemlerde blylk 6l¢lide
gecmis yil zararlari ve Ar-Ge tesvikleri Gzerinden %25 oraniyla hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin yeniden
Olcllmesini gerektirdi. Bu yeniden olgiim ceyrekte yaklasik 6,8 milyon dolar tutarinda tek seferlik ertelenmis vergi
gideri yaratti.

Maliyet yapisi icinde hammadde giderleri %57 ile en biylk kalemi olusturuyor. Bunu %19 ile personel giderleri ve
%6 ile enerji maliyetleri izliyor. Avrupa otomotiv pazarindaki daralmanin talep lzerindeki etkisiyle euro cinsinden
gelirlerin toplam ciro icindeki payl %21'e geriledi ve kalan kisim dolar cinsinden olustu.

Bilanco ve Sermaye Yapisi

ikinci ceyrekte makine ve iiriin siirdiriilebilirligine yonelik 4,7 milyon dolarlik yatirim harcamasi yapildi. Savasin
emtia fiyatlari Gizerindeki etkisiyle isletme sermayesi yonetiminde uzun stredir devam eden asagi yonli egilim
tersine dondi ve isletme sermayesi ihtiyaci ilk ceyrege kiyasla 24 milyon dolar artti. Bu artista 2025'in son
ceyreginde beklenenin lizerinde gerceklesen iyilesmenin ardindan olusan normallesme etkisinin yani sira, tedarik
zinciri ve bulunabilirlik risklerine karsi stok tarafinda bilincli olarak yapilan artis rol oynadi.

Buna karsilik her iki segmentteki operasyonel karlilik ve tagsinmaz satisindan gelen nakit sayesinde net borg ilk
ceyrege kiyasla yalnizca 6 milyon dolar artarak 304 milyon dolarda kaldi. Yénetim, net borcun gecen yilin ayni
ceyregine kiyasla 91 milyon dolar azaldigini aktardi. Net borc/FAVOK orani 3,8x seviyesine geriledi. Isletme
sermayesi yonetimi ve bilanco yapisinin gliclendirilmesi kapsaminda 23 Aralik 2025'te bes finansal kurulusla 200
milyon dolar ve 50 milyon euro tutarinda kredi s6zlesmesi imzalanmisti. Bu sézlesme kapsaminda takip edilmeye
baslanan ve finansal kiralama yukimlultklerini de iceren diizeltilmis borcluluk orani ikinci ceyrek sonu itibariyla
3,7x olarak hesaplandi.

Kayitli sermaye tavani 10 milyar TL'ye yiikseltildi. Yonetim kurulu 24 Temmuz 2026 tarihli toplantisinda,
194.529.076 TL olan cikarilmis sermayenin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 3.695.860.271,57
TL'ye ylkseltilmesine karar verdi ve bedelsiz sermaye artirimiigin 28 Temmuz 2026'da Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuruldu.

Odak Alanlari

Nakit ve isletme sermayesi yonetimi, net borcun azaltilmasi ve finansal dayanikliligin gticlendirilmesi éncelikli
basliklar olmaya devam ediyor. Strdirilebilir karlilik icin verimlilik ve maliyet iyilestirmeleri, Asya-Pasifik
hacimlerinin sel sonrasi yeniden kazanilmasi, sigorta goriismelerinin sonuclandirilmasi ve kompozit segmentinin
artan katkisinin stirdiirtilmesi odak alanlari arasinda sayildi.
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Yonetim, dniimuzdeki dénemlere iliskin yonetim kurulu tarafindan paylasilmis bir beklenti bulunmadigini belirtti.
Orta Dogu'daki savasin slirmesi nedeniyle emtia fiyatlarindaki oynakligin yiiksek seyrettigi, yaklasik 100 giinlik
stokla galisan sirket agisindan ham petrol fiyatlarinda yasanacak sert bir diisisiin olumsuz etki yaratabilecegi
aktarild.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



