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Bron KRONT Analist Toplantisi

TEKNOLOUJI

Kron Teknoloji, Gglincu geyrek finansal sonuglarinin ardindan bir analist toplantisi
gerceklestirdi. Toplantida sirketin operasyonel ve finansal performansindaki gelismeler,
abonelik modeline yonelik odagin etkileri, yurt disi bliyime stratejileri ve 2025 yili
beklentileri ele alindu.

Gelir Performansi ve Karlilik

Kron Teknoloji, 2025’in ilk dokuz ayinda gelirlerini reel olarak %18 oraninda artirdi. Ilk
yarida %7 civarinda olan blyUmenin tclincu ceyrekte ivme kazanmasinda, abonelik
modeline gecisin yarattigi ilk olumsuz etkinin azalmasi ve kur-enflasyon makasinin
daralmasi etkili oldu. Gelirlerin %52’si déviz bazinda, giderlerin ise %60’I TL bazinda
gerceklesirken, sirketin borglari da doviz cinsinden bulunuyor.

Yiksek biylimeye ragmen karliigin korunmasi sirketin oncelikli glindeminde olmaya
devam etti. Briit kAr marji %84’ten %90’a yiikselirken, FAVOK gecen yila gére %154
artisla 170 milyon TL'ye ulasti. Net karlilikta da anlamli bir artis kaydedildi. Bu
performansta, aktiflestirilen Ar-Ge giderlerinin artmasi ve faaliyet gideri olarak kaydedilen
Ar-Ge harcamalarinin azalmasi belirleyici oldu.

Miisteri Portfoyu ve Abonelik Gelirleri

Yilin ilk dokuz ayinda 48 yeni musteri portfoye eklendi. Bunlarin 15’i yurt disindan, kalan
kismi Turkiye’den geldi. 2024 yilinda toplam 54 yeni musteri kazanildigi dikkate
alindiginda, 2025’te musteri kazanim hizinin 6nemli élgtide arttig goriliyor. En fazla
biylme finansal kurumlar ve kurumsal musteriler segmentinde kaydedildi.

USD bazli satis gelirleri %20 artisla 8,5 milyon dolara ulasirken, bu tutarin %59’u
yinelenen gelirlerden olustu (gecen yil: %55). Sirketin ARR (Yillik Yinelenen Gelir) kalemi
USD bazinda %59 bliyime gosterdi. Abonelik gelirleri ise olgek olarak daha kiglik
olmasina ragmen daha hizli buylyerek ilk dokuz ayda %109 artis kaydetti. Siber glivenlik
drdnlerinde, her pazarda kalici lisans yerine abonelik modeliyle satis stratejisi
uygulanmaya devam ediliyor.

Kron Teknoloji, global bir oyuncu olma hedefini stirdtrtrken, mevcut dénemde gelirlerinin
%33’U uluslararasi pazarlardan geldi. 2026 itibariyla yurt disi blylimenin yurt ici
blylimenin énline gegmesi bekleniyor. Sirket, is ortakliklar Gzerinden satiglarini dnemli
olclide artirdi ve erisemedigi 6lceklerdeki sirketlere bu kanallar araciligiyla ulasmaya
basladi.



2025 Beklentileri ve Bolgesel Performans

Yil sonu itibariyla TMS-29 sonrasi gelir bliyime beklentisi %7-10 araligindan %16-19’a
revize edildi. Bu artista satislarin 6ngorilenin Gzerinde gerceklesmesi ve enflasyon—kur
varsayimlarinin iyilesmesi etkili oldu.

Buna karsin ARR blytme beklentisi %50-55’ten %43-46’ya disurildi. Bu revizyonun
nedeni, ABD ve Orta Dogu pazarlarindaki biytimenin beklentilerin altinda kalmasi. Sirket,
gelir tarafinda bu etkiyi farkli satis tipleriyle dengeleyebildigini ancak ARR bulylimesinin
yurt disi pazar penetrasyonuna daha duyarli bir kalem oldugunu belirtti.

Yilin son ceyreginde satislarda mevsimsellik etkisinin gortilmesi bekleniyor. Sirketler
bitce kapamalarina bagli olarak ¢ok yilli anlasmalara yonelirken, Kron Teknoloji ceyrek
bazli satis hedefleri ve prim sistemleriyle bu dalgalanmayi kismen normalize etmeyi
basardi.

Siber guvenlik pazarinda talep artisi ve regililasyon kaynakli genisleme sirket icin bliylime
firsatlarini destekliyor. Kron Teknoloji, Grlin portfoyu itibariyla sirketlerin en kritik glivenlik
katmanlarini sagladigini ve 6nimuzdeki 2—-3 yil boyunca glicli bliydme trendinin devam
etmesini 6ngoruyor.



