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Finansal Performans

Brit kar ilk yarida 270,1 milyon TL ile gecen yilin ayni dénemine
yakin gerceklesti. Satislarin maliyetindeki artis nedeniyle brit kar
marjl %92,1’den %88,6’ya geriledi. Sirketin hesaplamasina gére
FAVOK 135,4 milyon TL, FAVOK marji ise %44,4 oldu. Gegen yilin
ayni ddneminde FAVOK 162,7 milyon TL ve marj %55,8
seviyesindeydi. Yonetim, uluslararasi bliyime ve pazarlama
yatirimlari strerken marjin yil sonu beklenti araliginda
tutuldugunu belirtti.

Ar-Ge giderleri, aktiflestirilmis gelistirme maliyetlerinden
kaynaklanan itfa giderlerinin artmasiyla 61,4 milyon TL'den 83,5
milyon TL’ye yiikseldi. Sirketin riin gelistirme yatirimlarinin
blylmesi bir taraftan trtin portfoylnu desteklerken diger taraftan
ylkselen itfa giderleri Gzerinden faaliyet karini etkiliyor. Net kar
67,2 milyon TL'den 38,1 milyon TLye geriledi. Bu sonucta 53,5
milyon TL tutarindaki net parasal pozisyon kaybi etkili oldu. Sirket,
bu kalemin nakit cikisl yaratmadigini ve net kar ile operasyonel
performans arasindaki farkta enflasyon muhasebesinin belirleyici
oldugunu vurguladi.

Nakit ve nakit benzerleri yil sonundaki 143,1 milyon TL’den 154,6
milyon TL’ye ylkseldi. Sirket sunumunda banka borglarinin
dislilmesiyle hesaplanan net nakit pozisyonu 89,8 milyon TL’den
97,3 milyon TL’ye ¢ikti.

Gelir Yapisi

Dolar bazli faturalandirilan gelirler ilk yarida yillik %26 artisla 6,2
milyon dolardan 7,8 milyon dolara yiikseldi. Abonelik ve bakim
gelirlerinden olusan yinelenen gelirlerin toplam faturalandirilan
gelirler icindeki payl %64 olarak gerceklesti. Bu iki gelir kalemi
gecen yilin ayni donemine gore 1,4 milyon dolar artt.

Yillik yinelenen gelir 8,3 milyon dolara ulasirken yillik biylime
%30 oldu. Sirket, siber glivenlik trlnlerini abonelik modeliyle
sunarken kalici lisans yapisinin devam ettigi telekom Urlinlerinde
bakim gelirlerini artirmaya odaklaniyor. Bu dontistimle gelirlerin
daha 6ngorulebilir ve stirdirdlebilir bir yapiya taginmasi
hedefleniyor.

Yonetim, faturalandirilan gelirler ile UFRS gelirleri arasindaki
farkin gelir tanima zamanlamasindan kaynaklandigini belirtti. Bir
veya iki yillik abonelik s6zlesmesinin tamami diizenlenen faturaya
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yansirken UFRS geliri s6zlesme dénemine aylik olarak dagitiliyor. Ozet Gelir Tablosu 2026/6  2025/6 %
Kalici lisans satislari ise UFRS gelirlerine tek seferde yansiyor.

o . . . Satiglar 304.7mn 291.8 mn %4
Blylk telekom sdzlesmelerinin zamanlamasi bu nedenle ceyreklik
Brit Kar 270.1mn 268.8 mn %0

gelir buyimesini etkileyebiliyor. Konsolide UFRS gelirleri TMS 29
dahil olarak yillik %4 artisla 304,7 milyon TL’ye ulasti. Faal. Kari 79.3mn 123.8mn  %-36
Faturalandirilan gelirlerdeki %26 biytimeye karsilik UFRS

o _ ) FAVOK 108.5mn 120.9mn %-10
gelirlerindeki artisin %4’te kalmasi, gelir tanima zamanlamasinin
yani sira kur-enflasyon makasinin TL finansallar tizerindeki etkisini ~ NetKar T
gosterdi.
. Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Uluslararasi Biiyiime
. - Dénen Var. 424.2 441.1 %-4
Uluslararasi pazarlardan elde edilen faturalandirilmis gelir ilk onen ar mn mn
yarida yillik %65 biyiyerek 2,3 milyon dolara ulasti. Ttrkiye’deki Duran Var. 1.0mr 965.9 mn %6
buylime %15 olurken uluslararasi gelirlerin toplam icindeki pay! Fin. Borclar 93.9mn 10.0mn  %-7
gecen yilin ayni dénemindeki %23 seviyesinden %30’a ylikseldi.
Net Borg -60.8 mn -32.1mn %89
Sirket ilk yarida 31 yeni misteri kazandi. Bu musterilerin 19’u Ozkaynaklar 918.9 mn 882.6 mn %4

uluslararasi pazarlardan gelirken gegen yilin ayni déneminde

kazanilan 18 musterinin 8’i yurt disindandi. Yonetim, Tlrkiye

pazarinda bir yavaslama gézlenmedigini ancak son iki yilda Ceyreklik Satislar
uluslararasi satis ekiplerine ve is ortaklarina yapilan yatirimlarin
yurt disindaki biytiimeyi hizlandirdigini belirtti. Uluslararasi gelir

payinin mevcut seviyenin lzerine cikmasi beklenirken Tirkiye’'nin

sirket agisindan ana pazar olmayi slrdiirecegi ifade edildi. .

Pazarlama giderlerindeki artisin mevcut pazar payini korumaktan

ziyade yeni musteri kazanimi ve cografi genisleme amaci tasidigi 202606 202800 2022 20263 202606
aciklandi. Sirket, 2026 yili basinda pazarlama yénetimini ve ekibini .
giiclendirdi. Marka bilinirligi, etkinlikler, is ortaklari ve tiriin Ceyreklik FAVOK
tanitimlari igin yapilan harcamalarin satis hunisinde artis sagladig
belirtildi.
Diizenleyici Goriiniim l - . .
Yonetim, Siber Glvenlik Kanunu’nun yalnizca yerli Griin 2025/6  2025/9  2025/12  2026/3  2026/6
kullanimini tesvik eden bir diizenleme olmadigini, sirketlere siber
glvenlik 6nlemleri konusunda sorumluluk yikledigini belirtti. Alt Ceyreklik Net Kar
dizenlemelerin henliz yayimlanmamasi nedeniyle kanunun
satislar Gzerindeki etkisinin finansal sonuglarda goriiniir olmadig) .
ifade edildi. ] ]
Alt diizenlemelerin ardindan baslayacak uyum siirecinin
sirketlerin siber givenlik yatinnmlarini artirabilecegi degerlendirildi.
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Yonetim, diizenlemenin nasil uygulanacagi ve Siber Glvenlik
Baskanliginin yaklagiminin talebin blyGkligi ile hizini
belirleyecegini aktardi. Kron Teknoloji’nin yerli bir Gretici
olmasinin yaninda trlinlerinin uluslararasi arastirma kuruluslari
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tarafindan kiiresel 6lcekte konumlandirilmasinin bu slirecte avantaj saglayabilecegi ifade edildi.

Misteri yogunlagmasinin Tirkiye’deki biiyiik telekom operatérlerinde bulundugu, bu musteriler disindaki
portfoyde belirgin bir yogunlasma olmadigi belirtildi. Yonetim, telekom mdusterileriyle iliskinin tek bir Grline
dayanmadigini ve bu sirketlerde hem telekom hem de siber giivenlik Grlnlerinin kullanildigini agikladi. Biiyik
telekom musterileri ayni zamanda yeni Urlnlerin denendigi ve Urin gelistirme sirecine katki saglayan referans
musteriler olarak tanimlandi.

Bolgesel Strateji

ABD operasyonunda gegen yila gore giderlerin ve zararin azaltildig belirtildi. Sirket, dnceki donemde kurulan
genis ve ylksek maliyetli ekibin gelir Gretimiyle dengelenememesi lizerine organizasyonu kugdltti. Mevcut yapida
ilave bir gider azaltimi planlanmazken daha kiglk ekiple kademeli gelir biiyiimesi hedefleniyor. Yonetim, ABD
operasyonu icin basa bas noktasina ulasilacak bir tarih paylasmadi.

ABD’nin stratejik 6nemi nedeniyle pazardaki varlik korunacak ancak kaynak tahsisinde daha hizli geri déniis
saglanan bolgelere agirlik verilecek. Yonetim, Asya Pasifik’te misteri kazaniminin hizlandigini ve gelir-gider
dengesinin pozitif oldugunu belirtti. Orta Dogu yatirimlarinin sonu¢ vermeye basladigl, Avrupa’da ise sirketin
dogrudan yatirimindan bagimsiz olarak Uriin gértintrligu ve uluslararasi arastirma raporlarinin destegiyle talep
olustugu aktarildi. Bu dogrultuda ABD, varligin korundugu ve kademeli biylimenin hedeflendigi bir pazar olarak
konumlandirilirken biiyime yatirimlari Asya Pasifik, Orta Dogu ve Avrupa’ya yonlendiriliyor.

2026 Beklentileri
Kron Teknoloji, 2026 yilina iliskin gelir biiyiimesi, FAVOK marji ve dolar bazli ARR biiyiimesi beklentilerini korudu.

Beklenti Konusu 2026 Beklentisi
Gelir Buyiimesi (TMS 29 sonrasi TL) %10-14
FAVOK Marji (TMS 29 sonrasi TL) %44-48
ARR Blylimesi (dolar) %33-37

Ilk yarida UFRS gelirleri yillik %4 biiyiidii ve gelir artisi beklenti araliginin altinda kaldi. Yénetim, bu gériiniimde
sirketin dolar bazli fiyatlamasi ile TMS 29 kapsaminda kullanilan enflasyon endeksi arasindaki farkin belirleyici
oldugunu ifade etti. Ilgili ddnemde déviz kurlarindaki artis %17’de kalirken enflasyon endeksi %32 yiikseldi. Bu
makas, dolar bazinda biylyen satislarin TL finansallara daha sinirli yansimasina neden oldu.

Yonetim, ikinci yarinin sirket agisindan daha glicli bir donem oldugunu ve blyuk tutarli kalici lisans satislarinin
ceyrekler arasinda oynaklik yaratabildigini belirterek %210-14 gelir blylmesi beklentisini korudu. Bununla birlikte
yil basindaki kur ve enflasyon varsayimlarindan farkli bir gérinim olustugu, gelir beklentisinin tG¢lncu ceyrekte
yeniden degerlendirilecegi ve gerekirse revizyona gidilecegi agiklandi.

Birinci ceyrek toplantisinda %53 olarak gerceklesen FAVOK marjinin yil icinde beklenti araligina yakinsamasi
bekleniyordu. ilk yarida marj %44,4’e gelerek %44-48 araliginin alt sinirinda gerceklesti. Dolar bazli ARR
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blyUmesi ise birinci ceyregin ardindan ilk yarida da %30 seviyesinde kaldi. Yonetim, %33-37 olan yil sonu ARR
biytimesi beklentisinde degisiklige gitmedi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



