Kron Teknoloji Analist Toplantisi Notlari (2026/3)

Kron Teknoloji A.S.

Kron Teknoloji, birinci ceyrek 2026 finansal sonuclarinin ardindan
bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida ARR bilyimesindeki
ivme ve mevsimsellik dinamikleri, yurt disi gelir payinin artisi ile
net kardaki operasyonel olmayan kalemlerin etkileri ele alindi.

Finansal Performans

Kron Teknoloji, 2026 yilina beklentileriyle uyumlu bir ceyrekle
basladi. Konsolide gelirler yillik bazda %13 artisla 137,3 milyon
TL'ye ulasirken yil basinda verilen %10-14 bliyime beklentisinin
ist bandina yakin bir seyir izlendi. Briit kar %11 artigla 125,2
milyon TL'ye geldi. Briit kar marji bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore 2 puan gerileyerek %91 olarak gerceklesti.

FAVOK %17 artisla 72,1 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK marji %53
ile yiligin belirlenen %44-48 beklentisinin belirgin bicimde
Uzerinde gerceklesti. Yénetim, marjin yil icinde beklenti araligina
yakinsayacagini ifade etti.

Net kar %84 gerileyerek 3,2 milyon TL'ye indi. Yonetim bu
distsin tamaminin nakit gikisi gerektirmeyen kalemlerden
kaynaklandigini vurguladi. Parasal kayip kalemi 29,8 milyon TL
olarak gerceklesti; bir dnceki yilin ayni ddneminde bu kalem 19,4
milyon TL duzeyindeydi. Ertelenmis vergi gideri ise 15,0 milyon TL
olarak gerceklesirken, gecen yil 3,6 milyon TL'de kalmisti. Ar-Ge
giderleri buyuyen aktiflestirilmis gelistirme maliyetleri tabanindan
kaynaklanan yiiksek itfa giderlerinin etkisiyle 38,2 milyon TL'ye
yukselirken, bir 6nceki yilin ayni déneminde bu kalem 28,8 milyon
TL'ydi.

Faturalanan Gelirler ve Gelir Yapisi

Dolar bazli faturalanan gelirler yillik bazda %16 artisla 4,2 milyon
dolara ulasti. Bir 6nceki yilin ayni doneminde bu rakam 3,6 milyon
dolardi. Tirkiye gelirlerinin blylmesi %11 ile sinirli kalirken yurt
dist %30 buyldu.

Gelir kompozisyonu agisindan bakim gelirleri %48 pay ile bu
ceyrekte one c¢iktl. Yonetim, yliksek bakim payinin Turkcell'e
kesilen yillik yenileme faturalarindan kaynaklanan mevsimsel bir
etki oldugunu belirtti ve ilerleyen geyreklerde bu kompozisyonun
normallesmesini bekledigini aktardi. Abonelik gelirlerinin payi
%21, kalici lisansin payl %31 olarak gerceklesti. Abonelik ve
bakim kalemlerini kapsayan yinelenen gelir payi %68,6'ya
ulasirken, bu kalem bir 6nceki yilin ayni donemine gore 334 bin
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dolar artti.

Uluslararasi gelir payi gecen yilin birinci geyregindeki %28

seviyesinden %31'e yikseldi. Birinci ceyrekte portfoye eklenen 13

yeni musterinin 8'inin yurt disindan gelmesi ve yeni logolarin
Amerika, Avrupa, Asya Pasifik ile Orta Dogu'dan dengeli bicimde
dagilmasi yonetim tarafindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendirildi.

ARR Biiyiimesi

Yillik yinelenen gelir (ARR) birinci geyrek itibariyla 7,8 milyon
dolara ulasti. Yillik bazda biyime %30 olarak gerceklesti.
Yénetim 2026 yiliicin %33-37 ARR biylmesi beklentisini
korurken, bu ceyrekte gerceklesmenin beklenti araliginin bir
miktar altinda kalmasinin siber glivenlik abonelik satislarindaki
mevsimsellikten kaynaklandigini acikladi. S6z konusu satislarin
dordlncl ceyrekte yogunlastigl ve bu nedenle birinci ceyregin
yapisal olarak daha zayif gériindligu aktarildi.

Bilanco ve Nakit Pozisyonu

Sirket 31 Mart 2026 itibariyla net nakit pozitif konumunu korudu.
Nakit ve nakit benzerleri 124,4 milyon TL, banka borglari 54,1
milyon TL olarak gerceklesti. Boylece net nakit pozisyonu 70,3
milyon TL'ye geriledi. 31 Aralik 2025'te bu rakam 83,9 milyon
TL'ydi. Banka borcunun tamami ise dolar para biriminden
olusuyor. Ayrica sirket 2025 yilinin sonundaki nakit ve nakit
benzerlerindeki dolar agirliginin bilincli bir sekilde azaltildigini
belirtti ve bu sekilde nakit ve nakit benzerlerinin %63’ USD,
%37’si TL cinsinden olustu. Gelir-gider déviz kompozisyonunda
gelirlerin %59'u TL, %41'i dolar cinsinden gergeklesirken gider
tarafinda dolar pay1 %16 ile sinirli kaldi.

2026 Beklentileri

Yonetim, birinci ceyrek sonuclarinin ardindan tiim yil beklentilerini

korudu.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %

Satislar 137.3mn 121.9mn %13
Brit Kar 125.2mn  112.9 mn %11
Faal. Kari 46.4mn 44.0 mn %5
FAVOK 59.1mn 40.0mn %48
Net Kar 3.2mn 20.5mn %-84
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %

Dénen Var. 412.2 mn 438.0 mn %-6

Duran Var. 902.6 mn 863.4mn %5

Fin. Borglar 94.4mn 86.Amn %10

Net Borg -30.0mn -47.7mn %-37

Ozkaynaklar 824.8mn 814.3 mn %1
Ceyreklik Satislar
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Beklenti Kalemi 2026 Beklentisi
Gelir Biylimesi (TMS 29 sonrasi TL) %710-14
FAVOK Mariji (TMS 29 sonrasi TL) %44-48
ARR Blylimesi (dolar) %33-37

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



