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Orge Enerji Elektrik Taahhit, 2026 yili birinci ceyrek finansal
sonuglarinin ardindan bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida
devam eden igler buyukliginin yillik bazda yaklasik iki katina
cikmasi, data center ve premium segment alanlarina yonelik
konumlanma, elektrikli arag sarj istasyonu is kolundaki gelismeler
ve sirketin TIME dergisi tarafindan uluslararasi bir listede yer
almasina iliskin degerlendirmeler aktarildi.

Yeni is Aumlari ve Backlog

Orge Enerji, 2025 yilini yaklasik 1 milyar TL+KDV seviyesinde
nispeten sinirli bir yeni is alimiyla tamamlamasinin ardindan 2026
birinci geyregine glicli bir baslangic yapti. 31 Mart 2026 itibariyla
yilicinde alinan yeni is biyukligi 660,9 milyon TL+KDV
seviyesine ulasirken, gecen yilin ayni dénemindeki 446,9 milyon
TL+KDV seviyesinin izerine ¢ikildi. Ceyrek iginde imzalanan ana
sOzlesmeler 8,3 milyon euro tutarindaki Altunizade-Bosna Bulvari
Metro Projesi ile 237,5 milyon TL blykligiindeki Tiirk Hava
Yollari Istanbul Havalimani E-Ticaret Hub (Widect) Tesisi
Projesinden olustu. Donem sonunu takiben 11,7 milyon euro
degerindeki Bayburt-Giimiishane Havalimani Projesi ile Mandarin
Oriental Etiler igin 286,1 milyon TL'lik ilave s6zlesme imzalandi.

Devam eden isler blyukligu 31 Mart 2026 itibariyla 5.468,9
milyon TL+KDV seviyesine yikseldi. Bu rakam bir yil dnce 2.841,3
milyon TL+KDV seviyesinde bulunuyordu ve yillik bazda yaklasik
iki katina ulasan bir backlog genislemesine karsilik geliyor.
Yonetim, 2025 yilinda alinan yeni islerin ge¢cmis yil ortalamalarina
kiyasla en diisiik seviyede gerceklestigini, buna karsin 2026 yilina
devam eden ve yeni alinan portfoyle birlikte oldukga glicli bir
baslangic yapildigini paylasti.

Finansal Performans

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore hasilat 2026
birinci ceyreginde yillik bazda %22,7 artisla 1.255,8 milyon TL'ye,
esas faaliyet karl %72,3 artigla 841,7 milyon TL'ye ve net dénem
kari %138 artisla 269,2 milyon TL'ye ylkseldi. Brit kar marji
dénem icinde %70,6 olarak gerceklesirken FAVOK marji gecen
yilin ayni dénemindeki %49,0 seviyesinden %66,8'e, net kar marji
ise %11,1'den %21,4'e ciktl.
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Yonetim, marj iyilesmesinin arkasinda yeni alinan islerde
sOzlesmelere yerlestirilen eskalasyon klozu, malzeme alimlarinda
bastan kontrat altina alma uygulamasini ve multifaz projelerde
ilerleyen fazlara ek marj eklenebilmesini etkili unsurlar olarak
paylasti. Ceyrekten ceyrege dalgalanma olabilmesine karsin uzun
donem hedefin %40 Uzerinde faaliyet karliligini korumak oldugu
vurgulandi.

Yonetim mevcut faiz ortaminda borgsuzluga yakin yapinin karlilik
Uzerinde anlamli katki sagladigini, sozlesmelerin isletme
sermayesi ihtiyacini avans yapisi Gzerinden ¢cogunlukla projenin
kendisinden karsilayacak sekilde imzalandigini ifade etti. Avans
oraninin proje bazinda %30-100 araliginda degistigi ve bazi
projelerde isin ylizde 70'ine ulasildiginda tahsilatin biiytik
béliminin tamamlanmis oldugu paylasildi.

Sektorel Cesitlenme

Sirket gecmis donemlerde gelirlerinin dGnemli bir bolimuni metro
projelerinden elde ederken son dénemde data center, saglik
tesisleri, havacilik, lojistik merkezleri ve premium segment yapilari
olmak lizere bes-alti alt sektoérde is yapabilecek yetkinlige ulasti.
Devam eden projeler arasinda metro tarafinda
Umraniye-Atasehir-Géztepe, Pendik-Fevzi Cakmak, Gebze-Darica,
Yeni Havalimani-Halkali, Bursa Emek-Sehir Hastanesi ve
Altunizade-Bosna Bulvari projeleri yer aldi. Saglik tarafinda izmir
Amerikan Hastanesi ve Anatolia Antalya & Alanya Hastaneleri,
havacilik alaninda Istanbul Havalimani MRO Hangari ile
Gumushane-Bayburt Havalimani, premium segmentte Mandarin
Oriental Etiler ve Bodrum Hillside Hotel projeleri portféyde
siraland. ilag sektériine giris niteligindeki Abdi ibrahim Uretim ve
Lojistik Merkezi de devam eden isler arasinda yer aldi.

Data center alani toplantinin 6ne ¢ikan konularindan oldu.
Yonetim Turkcell veri merkezlerinde tamamlanan projelerle elde
edilen is bitirme belgesinin bu alanda kritik bir giris engeli
olusturdugunu, yeni agiklanan kiiresel teknoloji sirketi yatirimlari
kapsamindaki bir ihale i¢cin dogrudan davet aldiklarini ve mevcut
durumda iki teknik depo ile dért-bes tamamlanmis veri
merkezi/teknik hangar projesinin lGzerine ¢ devam eden isin
bulundugunu aktardi. Hyperscaler segmentindeki Ttirkiye
yatirrmlarinin hem kiiresel teknoloji sirketlerinin dogrudan
yatirimlarindan hem de yapay zeka altyapisina yoénelik talepten
beslendigi degerlendirildi.

Cografi yayilma da cesitlendi. Gegtigimiz yillarda biyiik él¢ctide
Istanbul odakli calisan sirket, dénem itibariyla Izmir, Bodrum,
Gebze, Bursa, Antalya, Alanya, Giimiishane, Kars ve Ardahan gibi
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 1.3 mr 1.0mr %23
Brit Kar 887.0 mn 535.1mn %66
Faal. Kari 841.7mn 488.6 mn %72
FAVOK 839.3mn 501.4mn %67
Net Kar 269.2mn 113.1mn %138
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
Dénen Var. 6.5 mr 6.0mr %10
Duran Var. 605.6 mn 604.1 mn %0
Fin. Borglar 124.0mn  69.3mn %79
Net Borg -187.9 mn -224.3mn %-16
Ozkaynaklar 4.5 mr 4.4mr %4
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farkliillerde projeler yiriten bir yapiya ulastigini paylasti. Toplam is bitirme blyUkliginin gegmis analist
toplantilarinda paylasilan 7 milyon metrekare seviyesinden 8 milyon metrekareye ulastig duyuruldu.

2026 Goriinumii

Yil genelinde is alimi temposunun stirmesi durumunda 2026'nin gligli bir yil olarak tamamlanabilecegi paylasildi.
Oniimiizdeki secim siirecinin merkezi ydnetim ve belediye tarafinda yeni metro yatinmlarinin agilmasini
destekleyebilecegi ve sirketin metro segmentindeki konumunu koruyacagi degerlendirildi. Yonetim ayrica
Ulastirma Bakanligi'nin halihazirda devam eden 6 adet metro yatirimindan ikinci bazin yakin donemde ihaleye
ctkacagini ve sirketin ihaleye katilmaya hazirlandigini aktardi. Yeni alinan ve alinacak projelerde bakir ve diger
emtia fiyatlarina karsi korunma igin sozlesmelerde malzeme bedelinin bastan tahsil edilmesi, asgari licret ve
genel giderlere karsi eskalasyon klozlarinin yerlestirilmesi uygulamasinin sirdarildiga, su anda eskalasyon klozu
icermeyen aktif sozlesme bulunmadig belirtildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



