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Sirket Bilgileri
Finansal Performans

Hisse Kodu SOKM
Net satislar ikinci ceyrekte yillik %6,6 reel bliyimeyle 86,1 milyar

TL'ye, ilk yarida %7,0 reel blylimeyle 167,8 milyar TL'ye ulasti.
LFL magaza bazinda ginlik ortalama satis ilk yarida reel olarak Fiili Dolagim Orani 41,94
%5,5 artti. Artisin kaynagi sepet tutarindaki %6,2'lik reel biyiime
olurken gunlik ortalama musteri sayisi %0,6 geriledi.

Hisse Fiyati 54,55

Hisse Basina Kar -4,50

Odenmis Sermaye 593.290.008
FAVOK ikinci ceyrekte 918 milyon TL, ilk yarida 1.407 milyon TL
olarak gerceklesti. ilk yari FAVOK marji %0,6'dan %0,8'e yiikseldi.
Brit kar marji ilk yarida %19,4 ile sabit kalirken ikinci geyrekte
%19,3'ten %18,9'a indi. Faaliyet giderlerinin satislara orani ise ilk
yarida %18,8'den %18,5'e, ikinci ceyrekte %18,2'den %17,8'e
geriledi.

Piyasa Degeri 32.363.969.936

Net zarar ikinci gceyrekte 564 milyon TL, ilk yarida 1.351 milyon TL
oldu. Vergi 6ncesi zarar ilk yarida 1.240 milyon TL'den 1.116
milyon TL'ye gerilemesine karsin net zararin artmasi, gegen yilin
ayni doneminde 285 milyon TL vergi geliri kaydedilmisken bu yil
235 milyon TL vergi gideri olusmasindan kaynaklandi.

. . . . . 1H 1A 3A 6A YTD 1y
Amortisman ve itfa giderleri ilk yarida %210,7 artisla 7.000 milyon

TL'ye ¢iktl. Yonetim bu artisin yeni magaza ve doniisim %4.6  %5.7  %8.8 %-20.2 %6.9 %40.3
yatirimlarinin yani sira yenilenen kira sézlesmelerindeki fiyat
artislarinin TFRS 16 kapsaminda kullanim hakki varliklarina
yansimasindan kaynaklandigini aktardi. Karsilik giderlerine iliskin
soruya, personel davalari ile bes yilini dolduran kira

Piyasa Carpanlari

sdzlesmelerinde acilan kira tespit davalarinin kaynak olusturdugu, ~ FD/FAVOK 3,32
bu kalemin tek seferlik olmadigi ve 6nimizdeki dénemlerde de PD/DD 0,81
devam edecegi yaniti verildi. Kredi karti tahsilatlarinda ise "
L . . . Net Borg/FAVOK -0,04
mevduat getirisinin komisyon maliyetinin lizerinde kalmasi
nedeniyle erken valorle tahsilat tercihinin stirdtrtldtgi belirtildi.
L. . . Oranlar 2026/6 2025/6
Stok Optimizasyonu ve Nakit Pozisyonu
Cari Oran 0,80 0,86
Sirket mayis ayinin ortasindan itibaren stok seviyelerini kademeli
Kaldirag Orani 67,74 63,59

olarak dusuren bir programi uygulamaya aldi ve stok devir siiresini
yillik bazda 6 giin kisaltarak 47 gline indirdi. 2025 yilinda Grin Ozkaynak Karliligi -6,41 -2,62
bulunurlugunu artirmak amaciyla bilingli sekilde ylkseltilen stok
seviyelerinin, genisleyen lojistik altyapisi sayesinde artik daha
yalin bir yapiyla yonetilebildigi aktarildi. Net nakit dongiisii 30
Haziran 2025 itibariyla -19 glin iken 30 Haziran 2026 itibariyla -25  Net Kar Marji (Ceyreklik) -0,65 -0,56
gune indi. Stoklar 2025 sonundaki 41.425 milyon TL seviyesinden

35.089 milyon TL'ye geriledi.

Briit Kar Marji (Ceyreklik) 18,86 19,32

FAVOK Marji (Ceyreklik) 1,07 1,09



Fintables
Arastirma

Programin dogrudan sonucu isletme sermayesinden serbest kalan
nakit oldu. Ilk yarida isletme sermayesindeki degisimler 19.638
milyon TL nakit girisi saglarken isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit 16.744 milyon TL'ye ulasti. Serbest nakit akisi yillik
%21 artisla 13.330 milyon TL'ye ylikseldi ve satislara orani
%7,0'den %7,9'a ¢ikti. Net nakit pozisyonu 30 Haziran 2026
itibariyla 17.241 milyon TL'ye ulasarak yillik bazda %54, ceyreklik
bazda %32 artti.

Gliclenen nakit pozisyonunun karliliga katkisi finansal gelirler
Uzerinden gorindr hale geldi. Yonetim, haziran ayinda faiz
gelirlerinin kredi karti komisyon giderlerinin tamamini
karsiladigini, temmuz ayinda da bu durumun strddgiina belirtti.
Katkinin, tam ¢eyrek boyunca yiliksek nakit bakiyesiyle galisilacak
Gclncl ceyrekten itibaren daha belirgin hale gelmesi bekleniyor.
Buna karsilik stok azaltiminin ikinci ceyrek karlilig Gizerinde gegici
bir baski yarattigl, s6z konusu etki harig¢ tutuldugunda geyregin
basabasa yakin kapatilabilecegi degerlendirildi. Yonetim mevcut
stok seviyesinin surdurilebilir oldugunu, tglincu geyrekte ilave bir
stok azaltimi 6ngérmedigini ve stok giinlerinde en fazla bir ila iki
ginlik ek bir alan bulundugunu paylasti.

Magaza Agi ve Sok 2.0

ilk yarida net 101 magaza ilavesiyle toplam magaza sayisi
11.175'e ulasti. Ikinci ceyrekte devreye alinan yeni dagitim
merkeziyle birlikte depo sayisi 52'ye ¢iktl. Yatirim harcamalari ilk
yarida 3.414 milyon TL ile satislarin %2,0'sine karsilik geldi ve
gecen yilin ayni donemindeki %1,7 seviyesinin lGzerine ¢iktl. Bu
tutarin %49'u magaza yenileme ve donlisimiuine, %31'i yeni
magazalara, %217'si depo yatirimlarina ayrildi.

Sok 2.0 formatindaki magaza sayisi ikinci ceyrek sonunda 850'nin
Uzerine gikarak toplam agin %7,7'sine ulasti. Sadece ikinci
ceyrekte 77 magaza bu formata déntstlrildi ve mevcut Sok 2.0
magazalarinin yaklasik %40'I déniisiimlerden olusuyor. Format,
standart magazalara kiyasla yaklasik %40 daha genis satis alani
ve %10-20 daha fazla irtin gesidi sunuyor. Sirket ylksek satig
yogunluklari nedeniyle bu magazalarin toplam gelirlerin %10'una
yakinini olusturdugunu belirtti. Dontistimlerin trafik ve sepet
tutarinda dogrudan katki sagladigs, yeni acilan Sok 2.0
magazalarinin ise olgunlastikca verimliliklerini artirdig1 aktarildi.
Yonetim yilin kalaninda ilk yariya yakin sayida agilis ve dénlsim
planladigini, gelecek yilicin de benzer bir hizin korunmasinin
Ongorildigini paylast.

Sok 2.0 magazalarinin kira ve isletme maliyetlerinin standart
magazalara kiyasla daha yuksek oldugu, buna karsilik Griin
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 167.8 mr 156.8 mr %7
Brit Kar 325mr 30.3mr %7
Faal. Kari -7.4 mr 6.6 mr %12
FAVOK 1.4mr 921.8mn %53
Net Kar -1.4 mr -954.8 mn %42
Ozet Bilanco 2026/6  2026/3 %
Dénen Var. 54.6mr 55.4mr %-1
Duran Var. 69.6 mr  68.5mr %2
Fin. Borglar 16.8 mr  16.8 mr %0
Net Borg -397.6 mn 3. 7mr %-111
Ozkaynaklar 40.0mr 40.8mr  %-2
Ceyreklik Satislar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik FAVOK

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Net Kar
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kompozisyonu sayesinde briit marjin da yliksek seyrettigi ifade edildi. Yonetim formatin esas katkisini magaza
basina satis hasilatini yikselterek operasyonel kaldirag yaratmasinda gordigiini belirtti.

2026 Beklentileri ve Ikinci Yari Goriiniimii

Sirket 2026 hedeflerini korudu. Reel ciro biiyiimesi %5,0 arti eksi %1,0, FAVOK marji %3,0 arti eksi %0,5 ve
yatinm harcamalarinin satislara orani yaklasik %2,0 olarak belirlendi. 2025 yilinda bu kalemler sirasiyla %5,4,
%2,8 ve %1,9 olarak gerceklesmisti. Ilk yarida reel biiylime %7,0 seviyesinde gerceklesmesine karsin yil geneli
beklentisi degistirilmedi.

Uclincii ceyrekte nominal gelir biiyiimesinde ilk yariya kiyasla bir yavaslama gézlendigi, bunun tiiketici alim giicii
Uzerindeki baski ve gecen yilin yliksek karsilastirma tabanindan kaynaklandigi aktarildi. Fiyat artisi imkaninin
sinirli oldugu, rekabetin yliksek seyrettigi ve gida fiyatlari disinda belirgin bir maliyet baskisinin bulunmadig;
belirtildi. Yonetim biiyiimenin beklenti araliginin orta noktasina yakin seyretmesini daha olasi gordiigiind, tglnci
ceyrek verilerine gore yukari yonli bir glincellemenin glindeme gelebilecegini paylasti. Dordlincil ¢ceyrekte
ozellikle ekim ve kasim aylarinin okul donemi sonrasi talep zayifligl nedeniyle zorlu gegebilecegi, aralik ayinda ise
béyle bir baski beklenmedigi ifade edildi.

Karlilik tarafinda ikinci yarinin daha gliglii olmasi bekleniyor. Mevsimselligin destegi, operasyonel kaldiragtaki
ivilesme ve finansal gelirin artan katkisi bu beklentinin dayanaklari olarak siralandi. Yénetim satis ve FAVOK
hedefleri acisindan risk gormedigini belirtti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



