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Finansal Performans

2026 yilinin ilk yarisinda net satis hasilati %4 artisla 4.841 milyon
TL oldu. Bu tutarin %77'si yurt ici, %23'0 yurt disi satiglardan
geldi. Yurt ici satis hasilati %12 artarken yurt disi satis hasilati
%214 geriledi ve i¢ pazardaki biiyiime ihracattaki daralmayi biylk
6lciide dengeledi. Ikinci ceyrekte net satis hasilati yurt ici
satislarin etkisiyle yillik %6,2 artisla 2.373 milyon TL seviyesinde
gerceklesti.

Brit kar alti aylik donemde %42 artisla 737 milyon TL'ye ylkseldi.
Briit kar marji 4 puan genisleyerek %15 oldu. Ikinci ceyrekte briit
kar 343 milyon TL, briit kAr marji %14 olarak gerceklesti. FAVOK
ayni ddnemde %78 artisla 394 milyon TL'ye ulasirken FAVOK
marj 3 puan genisleyerek %8 seviyesine cikti. Ikinci ceyrek
FAVOK'li 172 milyon TL, FAVOK marji %7,2 oldu. Esas faaliyet kari
123 milyon TL'den 288 milyon TL'ye yikseldi.

Faaliyet giderleri tarafinda enflasyona ragmen sinirli bir artis
gorildi. Genel yonetim, pazarlama ve Ar-Ge giderlerinden olusan
toplam faaliyet giderleri 589 milyon TL'den 598 milyon TL'ye ¢ikti.
Artis marka yatirimi nedeniyle %5 ylkselen pazarlama
giderlerinden kaynaklandi. Genel yonetim giderleri %1, Ar-Ge
giderleri %18 geriledi.

Net finansman giderleri 804 milyon TL'den 470 milyon TL'ye
inerek %42 azaldi. Yonetim bu gerilemeyi isletme sermayesindeki
iyilesmeye, tahvil faizlerinin ve tutarlarinin dismesine, reeskont
kredilerinin kullanilmasina ve doévizli krediye gecise bagladi.
Parasal kazang ise enflasyon endekslemesindeki diislise bagli
olarak 465 milyon TL'den 429 milyon TL'ye geriledi ve net kari
sinirladi. Buna karsin sirket, 2025 yilinin ilk yarisindaki 123 milyon
TL net zarardan 341 milyon TL net kara gegti.

Bilanco ve Borcluluk Yapisi

Sirketin 7 Ocak 2026 tarihli KAP aciklamasiyla duyurdugu Uzere,
aktifte maliyet yontemiyle muhasebelestirilen arsa ve arazilerin
gercege uygun degerle izlenmesine karar verildi. Bu kapsamda
Haziran 2026 bilangosunda maddi duran varliklar kalemine 3,3
milyar TL yeniden degerleme etkisi, 6zkaynaklar altindaki duran
varliklar deger artis fonuna ise 3,1 milyar TL yansitildi. Toplam
varliklar 2025 yil sonundaki 12.705 milyon TL seviyesinden
13.908 milyon TL'ye, 6zkaynaklar 5.058 milyon TL'den 8.453
milyon TL'ye yikseldi.
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu TATGD
Hisse Fiyati 17,05
Fiili Dolasim Orani 43,67
Hisse Basina Kar 2,53
Odenmis Sermaye 244.800.000

Piyasa Degeri 4.173.840.000
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Piyasa Carpanlari

F/K 6,74
FD/FAVOK 6,78
PD/DD 0,49
Net Borg/FAVOK 2,64
Oranlar 2026/6 2025/6
Cari Oran 1,60 1,32
Kaldirag Orani 39,22 56,47
Ozkaynak Karlilig 9,34 -0,38
Brit Kar Marji (Ceyreklik) 14,45 13,67
FAVOK Marji (Ceyreklik) 1,29 2,88
Net Kar Marji (Geyreklik) 92,08 -0,53



Fintables
Arastirma

Net finansal borg yil sonundaki 3.966 milyon TL seviyesinden
2.508 milyon TL'ye geriledi. Net finansal borcun 6zsermayeye
orani 0,78'den 0,30'a indi. Cari oran 1,41'den 1,60'a, nakit orani
0,19'dan 0,30'a yiikseldi. Net isletme sermayesi 2.492 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Stoklar ayni dénemde 5.010 milyon
TL'den 2.821 milyon TL'ye indi.

Haziran 2026 sonu itibariyla 1,2 milyar TL nakdin %22'si, 3,8
milyar TL toplam borcun ise %61'i doviz cinsinden. Uzun vadeli
finansal borcun tamami dévizli. Yonetim, dovizli borcun blyiik
kisminin ihracat gelirleriyle dengelendigini, ancak dis
piyasalardaki zorluklar nedeniyle bu dengelemede aksamalar
yasandigini belirtti ve 6ntimuzdeki donemde borglanma
enstrimanlarinin cesitlendirilecegini ifade etti.

Borclanma araglari tarafinda yalnizca Subat 2027 vadeli 300
milyon TL nominal degerli finansman bonosunun kaldigi, bunun
disindaki TL borglarin reeskont kredilerinden olustugu aktarild.
Yaklasan reeskont 6demelerinin yine reeskont kredisiyle
cevrilmesi planlaniyor. Yénetim, tahvil borclanmasini tamamen
kapatma hedefini korudugunu ve kazancin 6nemli bir kismini
borclulugu azaltmaya yonlendirmeyi stirdiirecegini belirtti.

Dogrudan Satis Modeline Gecis

Sirketin 2026 sonuglarindaki iyilesmenin merkezinde dagitim
yapisindaki dontsim yer aldi. 2025 yilinda geleneksel kanalda ve
ulusal zincir marketlerde bir Kog Grubu sirketi olan Diizey
araciligiyla sevkiyat yapilirken, 2026 yilinda kendi bayi ve
distrib(tor agl kurularak her iki kanalda da dogrudan satisa
baslandigi aktarildi. Yonetim, gecisin tek seferde degil kademeli
olarak yiritildigini belirtti. ilk asamada private label isleri,
ardindan indirim market zincirleri sirket binyesine alindi ve
bayilesme tarafi 2026 yili basinda devreye girdi.

Modelin en somut karsiligi tahsilat siirelerinde goruldu. Diizey
doéneminde 110 giin olan tahsilat vadesinin sirket genelinde
yaklasik 40 gun kisaldigl, bunun hem isletme sermayesi ihtiyacini
hem de finansman gereksinimini azalttig) ifade edildi. Araci
komisyonunun ortadan kalkmasi ve kar marji yliksek Grlinlere
yonelen lriin kompozisyonu ile birlikte bu doniisiim brit karliliga
dogrudan yansidi.

Kanal dagilimina iligkin olarak yurt ici satislarin yaklasik %40'inin
ulusal zincir marketlerde gerceklestigi, geleneksel kanalin payinin
ise %12-15 bandinda bulundugu paylasildi. Kalan kismi indirim
marketleri, ev disi tiketim kanali ve private label isleri
olusturuyor. Yénetim, markali Griinlerden artan kapasitenin
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Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 %
Satislar 4.8 mr 4.6 mr %4
Brit Kar 737.1mn 519.5mn %42
Faal. Kari 287.6 mn 123.4mn %133
FAVOK 244.8mn 29.0mn %745
Net Kar 340.5mn -122.8 mn %-377

Ozet Bilanco 2026/6 2026/3 %
Dénen Var. 6.6 mr 7.3 mr %-9
Duran Var. 7.3 mr 7.3 mr %-0
Fin. Borglar 3.9mr 4.8mr %-19
Net Borg 2.7 mr 3.7mr  %-29
Ozkaynaklar 8.5 mr 8.1 mr %4

Ceyreklik Satislar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik FAVOK

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Ceyreklik Net Kar

2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6
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private label ile degerlendirilmesinin degerli bir yaklasim oldugunu vurguladi.

Uretim, ihracat ve Sezon

2026 yilinin ilk yarisinda tretim %36 artigla 33.333 tona ulasti. Artisin kaynagi soslar, salga ve domates Urlnleri
oldu. Domates Urtinleri ve salga tiretimi 5.703 ton ile %225, soslar 17.086 ton ile %29, hazir yemekler 4.705 ton
ile %43 arttl. Tursu Gretimi %13, diger Urlinler %5 geriledi. Ayni donemde toplam satis hacmi %2 artisla 65.663
ton oldu. Ikinci ceyrekte iiretim %41 artisla 20.889 tona, satis hacmi %10 artisla 32.804 tona ulasti. Ceyrek
icinde yurt ici satis tonaji %11 artarak 23.175 ton, yurt digi satis tonaji %6,6 artarak 9.629 ton oldu.

Ihracat tarafinda kiiresel fiyat baskisi belirleyici oldu. Alti aylik dénemde ihracat gelirleri 1.112 milyon TL ve 24
milyon dolar olarak gerceklesti. Ikinci ceyrekte ihracat geliri TL bazinda %14,5 diisiisle 560 milyon TL, dolar
bazinda %15,1 artisla 13 milyon dolar oldu. Yonetim, 2023-2025 déneminde Cin ve ABD kaynakli arz fazlasinin
hammadde fiyatlarini asagi cektigini ve aseptik fiyatlari agisindan Tiirkiye'nin Ispanya ile Portekiz'e kiyasla pahali
kaldigini aktardi. Bu ortamda Japonya, Ingiltere ve Rusya gibi kaliteyi énceleyen pazarlarda fiyat korunurken,
Suudi Arabistan, Kanada, Libya, Cin ve Bati Avrupa'da yeni bayilerle calisilmaya baslandi. Haziran 2026 itibariyla 5
kitada 52 (lkeye ihracat yapiliyor.

Domates sezonuna iliskin olarak 20 Temmuz itibariyla tiretime baslandigi, Izmir Torbali ve Bursa
Mustafakemalpasa fabrikalarinin sezonu agtigl, Bursa Karacabey'in ise sirada oldugu paylasildi. 2026 rekoltesinin
2025 seviyelerinde gergeklesmesi bekleniyor. Yonetim, bu sezon icin gegen yilin bir miktar Gzerinde tretim
ongordigini ve 2024 yili aseptik salga stoklarinin kullanilmasiyla stok optimizasyonuna devam edilecegini
belirtti. Sirket 2025 yilinda 347 bin ton domates islemisti ve Tlrkiye'de islenen domates pazarindan yaklasik %16
pay almisti. Sézlesme fiyatlarinin mevcut seviyelerde seyrettigi, mevsim basindaki yogun yagislarin ekim takvimini
oteledigi ve fiyatlarin donemsel olarak dalgalanabilecegi aktarildi.

Nielsen verilerine gore sirket dort kategoride de tonaj bazinda pazar lideri konumunda. Domates salgasinda tonaj
pazar payl %14,6, ciro pazar payl %17,3. Domates Urlinlerinde tonaj pay1 %25, ciro payl %33,5. Ketcapta tonaj
payl %18,7 ile birinci, ciro payl %21 ile ikinci sirada. Mayonezde tonaj payi %20 ile birinci, ciro pay1 %15,7 ile
ikinci sirada. Yilin ilk yarisinda hazir yemek kategorisine zeytinyagli yaprak sarma, visneli zeytinyagli yaprak
sarma, ton balig ve zeytinyagli ton balig) olmak izere dort yeni tirlin eklendi.

2026 Beklentileri
Sirket gecen yil eylil ayinda acgikladigl 2026 beklentilerini korudugunu ve planin gerisinde kalinmadigini belirtti.

Beklenti Konusu 2026 Beklentisi
Satis Hacmi 150.858 ton
Net Satis Hasilati 10,1 milyar TL
FAVOK Marji %11 - %14

Orta vadede cift haneli FAVOK marjinin hedeflendigi, enflasyon muhasebesinin yarattigi yiiksek enflasyonist etki
ortadan kalktik¢ca marjlarin kendiliginden iyilesecegi ifade edildi. Yonetim, ikinci ceyregin enflasyon muhasebesi
nedeniyle sirket igin en zorlu geyrek oldugunu, agustos ayinda uretilen sal¢anin bir yil sonra satisa donmesinin
karliigi baskiladigini, sos ve hazir yemek kategorilerine yapilan yatirimlarin temel gerekgesinin bu mevsimselligi
azaltmak oldugunu aktard:.
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Yatinim tarafinda Afyonkarahisar Dinar'da kurulumu stren 9.924 kWp kapasiteli glines enerjisi santralinin 2026
yilinda tamamlanmasi planlaniyor. Mayis ayinda faaliyete gecen 2.316 kWp kapasiteli Manisa Akgakdy santraliyle
birlikte, sirketin 2024 yili fiili enerji tiketimi baz alinarak hesaplanan enerji ihtiyacinin yaklasik %97'sinin
yenilenebilir kaynaklardan karsilanacagi belirtildi. Sos ve hazir yemek tarafindaki kapasite yatirimlarinin
strdlrilecegi, markanin diinya olgegine taginmasi kapsaminda yurt disinda bir yatirim segeneginin de
degerlendirildigi paylasildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



