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Tat Gida, 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuclarinin ardindan bir Sirket Bilgileri
analist toplantisi diizenledi. Toplantida Diizey lizerinden yirdtilen
yurt ici dagitimin kendi bayi ve distriblitor agina devredilmesi, arsa
ve arazilerin gercege uygun deger yontemiyle yeniden Hisse Fiyati 19,47
degerlenmesinin bilanco lGzerindeki etkisi ve karlilikta saglanan Fiili Dolasim Orani 43,67
glicli iyilesme ele alindi.

Hisse Kodu TATGD

Hisse Basina Kar 1,50

. o Odenmis Sermaye 244.800.000
Koc¢ Holding Sonrasi Doniisiim
. Piyasa Degeri 4.766.256.000
Ilk ceyrek sonuglarinin arkasindaki temel kaldirag, ana ortak

degisikligi sonrasi baslatilan dagitim modeli dontisimu oldu. Tat

Gida, Kog Holding déneminde yurt ici dagitiminin tamamini grup

sirketi Duzey lGizerinden yurttiyordu. 2025 yilinda geleneksel

kanal ve ulusal zincir marketlere sevkiyat Diizey araciligiyla devam \’
ederken 2026 yilinda sirket kendi bayi ve distributor agini kurarak

dogrudan satisa gecti.

Toplanti tarihi itibariyla yurt icinde 96 adet bayi ve distribiitor

faaliyet gosteriyor. Diizey'in halen kendi dagitimini yaptigi

Istanbul, Izmir, Ankara, Adana ve Antalya illerinde is birligi

surerken diger illerin dogrudan satisa gecisinin mayis ayl sonunda " 1A 3A 6A vTD
tamamlanmasi planlandi. Bu modelin daha 6nce Avrupa'da
uygulandig, bes lilkede tek bayiyle yiritilen yapinin dokuz bayiye
cikarilarak risk paylasimi sagladigi ve vadeleri kisalttigr aktarildi.
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Dogrudan satisa gecisin satis vadelerini kisaltmasi, araci

. Al e Piyasa Carpanlari
komisyonunun ortadan kalkmasi ve daha karli Griin yasa Garp

kompozisyonuna yonelinmesi 1C26 brit kar marjini yillik bazda 7 F/K 13,02
puan artigla %216'ya, briit kari ise %84 artisla 368 milyon TL'ye FD/FAVOK 8,48
tasidi.

PD/DD 0,63
Finansal Performans ve Bilanconun Yeniden et Bor¢/FAVOK 358
Degerlemesi
Konsolide net satis hasilati 2.307 milyon TL ile gecen yilin ilk Oranlar 2026/3 2025/3
ceyregine gore %2,4 arttl. Bu artista yurt ici satis gelirinde
saglanan %9'luk bilyiime belirleyici oldu. Yurt digi satig geliri TL Cari Oran ) 5!
bazinda %14 daraldi. Briit kar 368 milyon TL ile yillik bazda %84 Kaldirag Orani 44,48 55,30
artis kaydetti. Brit kdr marji 7 puan genisleyerek %16'ya yiikseldi. Bl Sl 6,04 -10,02
Esas faaliyet kari 15,6 milyon TL'den 166 milyon TL'ye, FAVOK

Brit Kar Marji (Ceyreklik) 15,97 8,88

57,6 milyon TL'den 207 milyon TL'ye ¢ikti. FAVOK mariji %3'ten
%9'a ylkseldi. Faaliyet giderlerinin enflasyona ragmen yatay FAVOK Marji (Geyreklik) 8,68 -1,47
seyretmesi karlilik iyilesmesine ek katki yapti. Net Kar Marji (Ceyreklik) 5,07 -4,61



Fintables
Arastirma

Net kar tarafinda 1C25'teki 104 milyon TL net zarar bu ceyrekte
117 milyon TL net kara doniistli. Gecisin temel bilesenleri brit
kardaki 168 milyon TL artis, finansman giderlerinde 186 milyon TL
azalis, parasal kayip/kazangta 84 milyon TL olumsuz hareket ve
ertelenmis vergide 28 milyon TL olumsuz etki olarak paylasildi.
Finansman giderlerinin yillik %44 azalmasinda dogrudan satisin
isletme sermayesine olumlu etkisi, tahvil ve faiz tutarlarinin
diismesi, reeskont kredilerinin kullanimi ve dévizli krediye gecis
etkili oldu.

Net finansal bor¢ 3,7 milyar TL'den 3,3 milyar TL'ye geriledi. Net
finansal borg/6zsermaye orani 0,78 seviyesinden 0,44'e diistu.
Toplam borcun %51'i déviz cinsinden. Bu kompozisyonun buyiik
kismi ihracat gelirleriyle dengeleniyor. Subat 2025'te yapilan 620
milyon TL tahvil itfasi 300 milyon TL'lik yeni ihragla karsiland.
Nisan 2026'da vadesi gelen 340 milyon TL'lik finansman bonosu
yenilenmeyerek kapatildi. Tahvil borclanmasinin 6nlimizdeki
dénemde kademeli olarak azaltilmasi planlandi.

Sirket, 7 Ocak 2026 tarihli KAP agiklamasiyla aktifte maliyet
yontemiyle izlenen arsa ve arazilerin gercege uygun deger
yontemine gecirildigini duyurmustu. Bu kararin 31 Mart 2026
bilancosuna yansiyan etkisiyle maddi duran varliklarda yaklasik 3
milyar TL deger artisi olustu. S6z konusu yeniden degerleme, daha
once maliyet yontemiyle disik bir defter degerinde izlenen arsa
ve arazilerin piyasa degerine yakinlastirilmasini sagladi.
Ozkaynaklar tarafinda "Duran Varliklar Deger Artis Fonu" kalemine
2,7 milyar TL aktarildi. Yeniden degerleme sonucunda toplam aktif
11,9 milyar TL seviyesinden 13,7 milyar TL'ye yiikseldi.
Ozkaynaklar 4,7 milyar TL'den 7,6 milyar TL'ye cikarak 2025
sonuna gore %60 blylidd.

Operasyonel Goriiniim

Mevsimsellik nedeniyle domates isleme agirlikli olarak Gi¢tinci
ceyrekte yapiliyor. 2025 yilinda Turkiye'deki ekim sahasinda
yasanan don, su sikintisi gibi iklim etkileri sonucunda Turkiye
genelinde toplam domates rekoltesi yaklasik 2,2 milyon ton
seviyesinde gerceklesti. Bu seviye, 2024'teki 3,1 milyon tonun
belirgin altinda kaldi. Tat Gida 2025 yilinda 347 bin ton domates
isleyerek pazardan yaklasik %16 pay aldi. 2026 yili domates
rekoltesinin 2025 ile paralel seyretmesi 6ngorild.

ilk ceyrekte tiretim yillik bazda %28 artisla 12.444 tona ulasti.
Uretim artisi agirlikli olarak soslar (8.714 ton, +%39) ile domates
trlinleri ve salga (1.505 ton, +%163) kalemlerinden geldi. Hazir
yemek (-%26) ve tursu (-%41) kalemlerinde gerileme gorildi.
Toplam satis hacmi yillik %5 distsle 33.839 tona indi. Yurt igi
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Satislar 2.3 mr 2.3 mr %2
Brit Kar 368.4mn 199.9 mn %84
Faal. Kari 166.4mn 15.6mn %969
FAVOK 200.3mn -33.0mn %-706
Net Kar 116.9 mn -103.7 mn %-213

Ozet Bilanco 2026/3 2025/12 %
Dénen Var. 6.8 mr 82mr %-16
Duran Var. 6.8 mr 3.7mr %83
Fin. Borglar 4.5 mr 5.0 mr %-9
Net Borg 3.5mr 39mr %-10
Ozkaynaklar 7.6 mr 4.7mr %60
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satis tonaji %2 artigla 24.443 ton, yurt disi satis tonaji %21 dislsle 8.416 ton olarak gergeklesti.

Ihracat gelir pay1 1C25'teki %26 seviyesinden 1C26'da %22'ye geriledi. ABD ile Cin arasindaki ticari gerilimin
kiiresel hammadde fiyatlarinda baski yarattigl, yliksek stok seviyelerinin ise fabrika ve market zinciri alimlarindaki
fiyatlari asag) cektigi aktarildi. Buna karsin Japonya, Ingiltere ve Rusya'da kalite {izerinden fiyat alabilen
misterilerle calisma siirdiiriildii. Suudi Arabistan, Kanada, Libya, Cin, Ingiltere ve Bati Avrupa'da yeni bayilerle
pazar genisletildi.

Pazar paylari cephesinde Tat Gida dort kategoride birinci sirada yer aliyor. Domates Uriinlerinde tonaj payl %25 ve
ciro payl %33,5 olarak hesaplandi. Domates salcasinda tonaj payl %14,6 ve ciro payl %17,3 oldu. Mart 2026
verilerine gore ketgapta tonaj pay1 %18,7 ile birinci ve ciro payl %21 ile ikinci sirada yer alindi. Mayonezde tonaj
payl %20 ile birinci ve ciro payl %15,7 ile ikinci sirada yer alindi.

Beklentiler ve Yatirnbmlar

2026 yiliicin eylil ayinda paylasilan beklentiler korundu. Sirket 2026 yilinda satis hacmini bir 6nceki yila gore
yaklasik %15 artirarak 150.858 ton, net satis hasilatini 10,1 milyar TL ve FAVOK marjini %11 ila %14 bandinda
gerceklestirmeyi hedefliyor. Soru-cevap kisminda yénetim, ilk ceyrekteki %16 brit marj seviyesinin yil genelinde
de korunmasinin beklendigini, beklenti bandinin tutarlilik adina yliksek tutulmadigini paylasti.

2026 yili icin 12 milyon euro yatirim biitcesi planlandi. Ilk ceyrek itibariyla bu biitcenin 3,4 milyon eurosu
harcandi. Sirdirilebilirlik tarafinda Manisa fabrikasinda glines enerji santrali mayis ayinda devreye alindi.
Afyonkarahisar'daki 9,9 MWp kapasiteli glines enerji santralinin 2026 icinde tamamlanmasi planlandi. Her iki
santral devreye alindiginda sirket enerji tiketiminin yaklasik %90'i yenilenebilir kaynaklardan karsilanmis olacak.

Ihracat tarafinda yoénetim, karlilik odakl strateji cercevesinde ilk geyrekte yurt icine agirlik verildigini, yurt disi
satisin tercihen daraltildigini paylasti. Misteri portfoytnin korunmasi temel 6ncelik olarak belirtildi. Yeni ihracat
sezonunun hazirandan itibaren baslayacagi, tirlin rekoltesi ve déviz kuru kosullarinin elverisli seyretmesi
durumunda ihracat tonajinin yukari yonlu revize edilebilecegi aktarildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



