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Turkeell, 2026 yilinin ilk ceyregine iliskin finansal sonuglarinin Sirket Bilgileri
ardindan 11 Mayis’ta bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida ——

31 Mart'ta Gilke genelinde devreye alinan 5G hizmeti, sabit

genisbantta yiiksek hizli fiber stratejisi, dijital is servisleri ile veri Hisse Fiyats
merkezi yatirimlarindaki ivme, Techfin segmentinin grup Fiili Dolagim Orani

performansina katkisi ve 1 milyar dolarlik Murabaha

: . e e Hisse Basina Kar
finansmaninin ardindan bilanco goriinimu ele alindi.

Odenmis Sermaye

5G Déniisiimiinde Liderlik Piyasa Degeri

Turkcell, 5G hizmetini 31 Mart 2026 itibariyla tilke genelinde
devreye aldigini, ihalede 5G frekanslarinin %40'ini alarak en yakin
rakibine kiyasla yaklasik %25 daha fazla kapasiteye ulastigini
belirtti. Sirket, lansmanin frekans tahsisinden sebeke kurulumuna
ve pazarlamaya kadar her asamada yirttildagini, 5G'yi
desteklemek Uzere internet paketi kotalarini bes katina gikardigini
aktardi. Bu kapsamda 5G yayginligini artirmak icin Samsung akilli
telefonlarda ylizde 50'ye varan indirimler sunuldu. Sirket ayrica
Sabit Kablosuz Erisim (FWA) pazarina 5G Superbox Uriinliyle giris

yapacagini ifade etti.

1H 1A 3A
Mobil operasyonel tarafta sirket, ceyrekte 661 bin faturali abone

net kazanimi sagladigini ve bunun son 14 ceyregin en glcli %-0.8  %-2.6 %-7.7
toplam mobil net abone kazanimi oldugunu belirtti. Faturali abone
sayisi bir dnceki yila gore 3,0 milyon artarken faturali abonelerin
toplam icindeki payi 4,6 puan yiikselerek %81'e cikti. On demeli
tarafta geyreklik 6 bin, yillik 1,5 milyon net azalis gerceklesti. M2M

Piyasa Carpanlari

haric ve UMS29'a gére diizeltilmis mobil ARPU 424 TL ile yillik F/K
bazda yatay seyretti. Sirket bu seyrin gecen yilki rekabetgi FD/FAVOK
fiyatlamanin gecikmeli etkisinden, 12 aylik kontrat yapisindan ve —
ilk ceyrekte enflasyondaki hizli artistan kaynaklandigini aktardi.
Aylik ortalama abone kayip orani 1C25'teki %1,7 ve 4C25'teki PEG
%2,7 seviyelerinden %1,6'ya geriledi. Net Borg/FAVOK
Soru-cevap boliminde fiyatlama tarafina iligskin olarak, mobilde
yilicinde ocak ayinda yaklasik %26, ardindan fiyatlamayi
Oranlar

beklenen baz seviyeye tasimak igin yaklasik %16 oraninda
diizenleme yapildig) belirtildi. Sirket, yapay zeka destekli araglarla CariOran

yurltilen segment bazli dinamik fiyatlama stratejisinin 2026

boyunca surdirilecegini, 2026 yili icin hedefin enflasyon

déngiisiinii yakindan izleyen bir ARPU biiyiimesi oldugunu, mobil Ozkaynak Karliig
ARPU Uzerindeki baskinin gecen yil uygulanan stratejik abone Briit Kar Marji (Ceyreklik)
kayip yonetiminin gegcici etkisini yansittigini ve yiiksek degerli

segmentlere gecisin temel strateji olmaya devam ettigini ifade
otti. Net Kar Marji (Ceyreklik)

Kaldirag Orani

FAVOK Marji (Ceyreklik)
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Sabit Genisbant Performansi
Satiglar 68.4mr 62.8mr %9
Sabit genigbantta sirket, gigabit UstU fiber tekliflerini 6ne ¢ikararak
Brit Kar 183 mr  17.8 mr %3

deger odakli blylime stratejisi izledigini ve misterilerinin
%20'sinin saniyede 1.000 megabit ve lzeri paketlerde yer aldigini Faal. Kari 12.8mr  21.7mr %-41
belirtti. Ceyrekte 36 bin net fiber abone kazanimi saglandi, bunun

FAVOK 28.7mr  27.7mr %4
21 bini Turkcell Fiber tarafindan geldi. Al-sat tarafinda ise
ceyreklik 26 bin, yillik 87 bin net azalis gériildii. Bireysel fiber Net Kar 46mr  4.0mr %15
ARPU, (st pakete tasima aksiyonlari, fiyat diizenlemeleri ve IPTV
teklifinin katkisiyla yillik %9,7 artisla 541 TL'ye ylkseldi. Sirket ilk .

Ozet Bilancgo 2026/3 2025/12 %

ceyrekte fiber hane erisimini 138 bin artirarak 30 sehirde toplam
6,5 milyon haneye ulastigini, abone déniisiim oraninin kurumsal Dénen Var. 184.4mr 172.4mr %7
hari¢c %41,8 seviyesinde oldugunu paylasti. Soru-cevapta sabit
tarafta subat ayinda paylasimli altyapida yaklasik %1, fiber
Uriinlerde yaklasik %18 oraninda fiyat diizenlemesi yapildigi
aktarildi. Sirket ayrica TV platformu stratejisini gliclendirmek Net Borg 48.8mr 16.4mr %198
Uzere HBO Max ile stratejik is birligi yaptigini belirtti.

Duran Var. 433.8 mr 378.5mr %15

Fin. Borglar 206.3mr 174.6 mr %18

Ozkaynaklar 290.9 mr 285.4mr %2

Dijital Is Servisleri

Dijital is servisleri gelirleri ilk ceyrekte yillik %64 artisla 8,5 milyar ~ Ceyreklik Satiglar
TL'ye yiikseldi. Bu performans, biiyiik 6lgekli ugtan uca kurumsal

projelerden gelen donanim gelirlerindeki artistan kaynaklandi.

Servis gelirleri 4,2 milyar TL'den 5,0 milyar TL'ye, donanim

gelirleriise 1,0 milyar TL'den 3,5 milyar TL'ye c¢iktl. Segment,

ceyrekte grup gelirinin %12'sini olusturdu. Veri merkezi ve bulut

isinde gelirler yillik %20,8 artisla yaklasik 1,5 milyar TL'ye ulasti. 2025/3  2025/6  2025/9  2025/12  2026/3
Sistem entegrasyon projelerinin gelecek sozlesme tutari (backlog)
10,3 milyar TL, ceyrekte kazanilan yeni proje adedi 1,6 bin oldu. Ceyreklik FAVOK

Sirket, kiimulatif veri merkezi yatiriminin 1C26 itibariyla 598
milyon euroya ulastigini, toplam IT kapasitesinin 54 MW (50 MW
aktif) oldugunu ve Tirkiye'de tasarim, uygulama ve operasyon
alanlarinda Tier III sertifikasina sahip ilk sirket oldugunu belirtti.
Ankara veri merkezindeki besinci modiliin insaatinin stirdig,
Google Cloud ile yurdtilen hyperscale ortakliginin planlandigi gibi
ilerledigi aktarildi. Sirket, Tirkiye'nin en blyk dijital entegratori
konumunda oldugunu, savunma sanayisi ve kamu kurumlariyla Ceyreklik Net Kér
yakin calistigini ve bu alandaki ivmenin gelir biyimesini

destekledigini ifade etti.
Techfin Servisleri .
Techfin segmentinin gelirleri ilk gceyrekte yillik %4 artti. Paycell
. 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3
gelirleri, 6deme ve "Sonra Ode" islerindeki glicli ivmeyle yillik
%15 biiyidi, "Sonra Ode" hizmetinin aktif kullanici sayisi 3

milyonu asarak yillik %216 yiikseldi. Paycell tarafinda toplam islem
hacmi ilk ceyrekte 55,5 milyar TL, toplam aktif kullanici sayisi 6,8

2025/3 2025/6 2025/9 2025/12 2026/3
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milyon oldu. POS ¢dziimleri islem hacmi yillik %30 artisla 26,2 milyar TL'ye, "Sonra Ode" grup disi islem hacmi
yillik %78 artigla 6,6 milyar TL'ye ulasti. Financell tarafinda gelirler taksitlendirme sinirlamalarinin etkisiyle
geriledi. Buna karsilik fonlama maliyetlerindeki diististin katkisiyla net faiz marji 3,6 puan genisleyerek %8,3'e
yikseldi, risk maliyeti %3,3 seviyesinde gerceklesti. Kredi portfoyil 8,4 milyar TL, kredi limiti tanimlanmis musteri
sayisl 16,1 milyon oldu. Sirket tiiketici finansmani sektoriinde kredi adedinde %44,04 payla pazar lideri
konumunda oldugunu (Finansal Kurumlar Birligi, 4C25) belirtti. Sirket, 5G yayginlasmasini bu segment icin dogal
bir blylime katalizorii olarak gérdiigiini, taksitlendirme sinirlamalarina yonelik daha destekleyici bir diizenleyici
gercevenin isin tam potansiyelini agiga ¢ikaracagini ifade etti.

Finansal Sonuclar

Grup geliri ilk ceyrekte yillik %8,9 artisla 68,4 milyar TL'ye yiikseldi. Turkcell Tlrkiye segmenti, genisleyen faturali
abone bazi, misterileri Ust paketlere tasima aksiyonlari ve kurumsal projeler sayesinde yillik %8,6 biyidi ve
gelire 4,9 milyar TL ek katki verdi. Techfin gelire 146 milyon TL, cagri merkezi ile BeST'in (Belarus istiraki)
performansiyla diger segmentler 545 milyon TL katki sagladi. Dijital is servisleri gceyrekte grup gelirinin %12'sini
olusturdu.

Grup FAVOK'li yillik %3,2 artisla 28,3 milyar TL'ye cikti, FAVOK marji ise 2,3 puan gerileyerek %41,4 oldu.
Marjdaki gerilemenin tamami, bliylik olcekli entegrasyon projelerindeki donanim satislarinin payinin artmasiyla
satilan malin maliyetindeki ylkselisten kaynaklandi ve yaklasik 3,7 puanlik olumsuz etki yaratti. Enerji giderlerinin
gelire oranindaki iyilesme 0,7 puan, fonlama maliyetindeki iyilesme 0,8 puan olumlu katki vererek bu etkiyi
kismen telafi etti. FVOK 10,4 milyar TL, FVOK mariji %15,3 (1,9 puan azalis) olarak gerceklesti.

Net kar yillik %14,9 artisla 4,6 milyar TL'ye yiikseldi. Giiclii operasyonel performansa ve FAVOK iiretimine ek
olarak, 5G lisansinin aktiflestirilmesinden faydalanan parasal kazang yillik bazda 4,2 milyar TL daha yutksek katki
verdi, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin katkisi da yillik 1,4 milyar TL artti. Buna karsilik amortisman
gideri yillik 1,2 milyar TL yikseldi. 5G lisansinin gelecek taksitlerinin muhasebelestirilmesi ve artan swap islemleri
nedeniyle artan kur giderleri ile gecen ekim ayinda itfa edilen 500 milyon dolarlik eurobond ve ilk ceyrekteki lisans
ddemesi sonucu net finansal gelir/gider tarafi yillik 2,2 milyar TL daha olumsuz katki verdi. Etkin vergi orani ise
vergi kayitlarinda enflasyon muhasebesinin ti¢ yilligina kaldirilmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi etkisi ve
daha yuksek kurumlar vergisi gideri nedeniyle ylkseldi, vergi gideri yillik bazda 2,7 milyar TL artti.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar tarafinda TOGG, ilk ceyrekte 306 milyon TL net kar katkisi kaydetti.
Sirket bu iyilesmeyi, 6zel tiiketim vergisi matrahindaki degisikligin arag fiyatlarini yukari tagimasiyla mevcut tesvik
mekanizmasindan saglanan faydanin artmasina ve TLOF modelinin satis ivmesine katkisina, euro/TL paritesindeki
goreli istikrarin finansman giderlerini sinirlamasina ve TOGG'un genis sabit varlik tabani nedeniyle enflasyon
muhasebesi kapsaminda parasal kazang kaydetmesine bagladi. Sirket 6niimizdeki dénemde de bu ivmenin
stirmesini bekledigini belirtti.

Yakit ve enerji maliyetlerindeki olasi artisin faaliyet giderlerine etkisi konusunda sirket, kiiresel enerji
piyasasindaki dalgalanmayi yakindan izledigini, etkinin jeopolitik gelismelerin slresine ve siddetine bagli
olacagini, bu asamada bir tahmin yapmak icin erken oldugunu belirtti.

Bilanco ve Yatinmlar

Net borg, yeni kredi kullanimr ile 5G lisansinin ocak ayinda édenen 653 milyon dolarlik ilk taksiti ve 3,2 milyar
TL'lik telsiz kullanim Ucretinin nakit rezervleri Gzerindeki etkisiyle 4C25 sonundaki 16,4 milyar TL'den 48,8 milyar
TL'ye yiikseldi, net bor¢/FAVOK orani 0,14x'ten 0,42x'e ciktl. Ilk ceyrek 96 milyar TL nakit pozisyonuyla
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kapanirken 1 milyar dolarlik murabaha sendikasyonu likiditeyi dnemli olclide destekledi. Sirket, nakit ve finansal
varliklar birlikte degerlendirdiginde likidite pozisyonunu geyreklik bazda istikrarli tuttugunu, mevcut likiditenin
yaklasan 5G 6demelerini ve 6niimiizdeki dort yillik borg vadelerini tamamen karsiladigini, yiksek yatirim yili
olmasina ragmen kaldiracin 1x esiginin altinda kalmasini bekledigini belirtti. Toplanti sunumunda onaylanan
temettl dagitim oraninin %50 oldugu paylasild.

Yabanci para tarafinda, 4,4 milyar dolarlik YP borca karsilik 2,8 milyar dolarlik YP finansal varlik ve 1,3 milyar
dolarlik tiirev portfoylyle net kisa YP pozisyonu 1,2 milyar dolara ylkseldi. Sirket bu pozisyonun 5G lisansina
iliskin nakit cikislarini, YP cinsinden yatirim harcamalarini ve korunma araglarinin optimize kullanimini yansittigini,
goreli istikrarli kur seviyelerinde asiri korunma maliyetinden kaginmak icin daha yiiksek bir kisa pozisyon tercih
ettigini, ilerleyen dénemde yaklasik 1,5 milyar dolarlik bir YP pozisyonu hedefledigini aktardi. Nakdin %77'si,
toplam YP cinsi borcun ise %88'i sert para birimlerinde tutuluyor.

Operasyonel yatirim harcamalarinin lisans bedelleri haric gelire orani ilk ceyrekte %21,5 (1C25: %20,2) olarak
gerceklesti. Sirket 2026 yiliicin bu orani yaklasik %25 olarak 6ngdriiyor. Operasyonel yatirimlarin yaklasik %85'i,
5G kurulumuna yonelik yogun hazirliklar yansitacak sekilde baglanabilirlik is kollarina, yaklasik %5'i veri
merkezlerine ayrildi. Fiberle baglanan baz istasyonlarinin pay1 %47'ye ulasti, glines enerjisi kapasitesi 126
itibariyla 62,3 MW oldu. Sirket, ilk ceyrekte mevsimsel olarak daha dislk seyreden yatirim yogunlugunun,
yenilenebilir enerji ve Google Cloud igin veri merkezi genislemeleri nedeniyle dniimizdeki ceyreklerde
yukselecegini belirtti.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



