Tirkiye Sigorta Analist Toplantisi Notlari (2026/6)

Turkiye Sigorta A.S.

Turkiye Sigorta, 2026 yilinin ikinci ceyregine ve ilk yarisina iligkin
finansal sonuglarinin ardindan bir analist toplantisi diizenledi.
Toplantida sirket tarihinin en yliiksek ceyreklik net kari ve en diislik
bilesik orani ayrintilariyla ele alinirken, gecen yilin tarimsal don
kaynakli baz etkisinin iyilesmedeki payi, saglik bransindaki bilingli
yeniden konumlanma, Tirkiye Varlik Fonu'nun tamamlanan yiizde
5'lik pay satisi ve 1 Temmuz trafik diizenlemesinin sektore olasi
etkileri paylasildi.

Karlilik ve Teknik Performans

ikinci ceyrek net kari yillik bazda yiizde 46 artisla 7,0 milyar TL'ye
ylkselerek sirket tarihinin en yliksek ceyreklik kari oldu ve
ortalama konsensus beklentisinin ylizde 15 tizerinde gerceklesti.
Yonetim, sonucun beklenti toplanan 13 kurumun en yliksek
tahmininin de tizerinde kaldigini ve bunun konsenss Usti besinci
ardisik ceyrek oldugunu aktardi. Ilk yari net kari yiizde 44 artisla
13,5 milyar TL, dolar bazinda ise yiizde 21 artigla 302 milyon dolar
seviyesine ulastl.

Bilesik oran ilk yarida 900 baz puan iyileserek yiizde 88'e geriledi
ve ortalama ylizde 92'lik konsensiisiin 400 baz puan altinda kaldi.
Bilesik oran birinci ceyrekteki ylizde 90 seviyesinden ikinci
ceyrekte daha da iyilesti ve sirket (st liste onuncu dénemde orani
yuzde 100'Gn altinda tuttu. Kirllimda hasar orani ylizde 74'ten
ylzde 66'ya inerken komisyon orani ylizde 12'den ylzde 11'e
geriledi, masraf orani ylizde 30'luk prim blylmesine karsin ylizde
12 seviyesinde sabit kald. Trafik bransi harig tutuldugunda bilesik
oranin yaklasik ylizde 81 diizeyinde oldugu, sektoriin 2026 ilk
ceyrek verisine gore ylizde 113 seviyesinde bulundugu paylasildi.

Yatirim geliri haric teknik kar ilk yarida yiizde 211 artisla 4,9
milyar TL'ye, toplam teknik kar ise ylizde 33 artisla 16,5 milyar
TL'ye ylkseldi. Vergi 6ncesi kar ¢ceyreklik bazda ylizde 47 artarken
net kar ylizde 9 artti, aradaki farki ertelenmis vergi
zamanlamasindan kaynaklanan yiizde 8'lik ilk ceyrek efektif vergi
oraninin ikinci ceyrekte yiizde 31'e normallesmesi olusturdu. Ilk
yari efektif vergi orani ylizde 27 olarak gerceklesti.

Prim Uretimi ve Pazar Konumu

Brut prim Gretimi ilk yarida ylizde 30 artisla 94,2 milyar TL'ye
ulasti. Ayni dénemde sigorta enflasyonu ylizde 16, sektor
blylmesi ise ylizde 26 seviyesinde gerceklesti. Sirket ylizde 15
pazar payiyla liderligini korurken, ikinci siradaki oyuncuyla
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arasindaki fark birinci geyrekteki 11 milyar TL'den yilin yarisinda Ozet Gelir Tablosu 2026/6  2025/6 %
18 milyar TL'nin {izerine ¢ikt1. Ikinci ceyrek prim (iretimi yiizde 29 o

) Prim Uretimi 942mr 72.7mr %30
artisla 40,4 milyar TL oldu.
Alinan Net Prim. 429mr 33.6mr %28
Sektorde 68 sigorta sirketi faaliyet gosteriyor ve ilk bes oyuncu Teknik Gelir. 51.3mr  39.5mr %30
toplam primin yaklasik ylizde 49'unu Uretiyor. Portfoy .
kompozisyonunda oto disi bransglarin payi ylizde 69 ile sektor Teknik Denge 16.5mr  12.4mr %33
ortalamasi olan ylizde 37'nin belirgin sekilde tzerinde kaldi. Net Kar 13.5 mr 9.4mr %44
Brang Performansi Ozet Bilango 2026/6  2026/3 %

Genel Zararlar: Prim Gretimi ylizde 49 artisla 32,6 milyar TL'ye
ulasti ve brans bilesik orani ylizde 112'den ylizde 46'ya geriledi.

Nakit Benzeri Var. 111. A mr 106.1mr %5

Teknik kar 833 milyon TL'den 4.960 milyon TL'ye cikarak toplam Esas Faal. Alacak. 51.9mr  47.2mr %10
iyilesmenin ana belirleyicisi oldu. Alt kalemde tarim primi yiizde Teknik Karsilik. 743mr  73.0 mr %2
65 artisla 26,6 milyar TL'ye yikselirken sirketin bu alandaki pazar
. . Esas Faal. Borg. 234mr 22.0mr %6
payl yizde 51 olarak gergeklesti.
Ozkaynaklar 59.0mr 54.8mr %8

Yangin ve Dogal Afetler: Prim ylzde 25 artisla 22,8 milyar TL'ye
ulastl, bilesik oran yiizde 52 seviyesinde olustu. Yonetim sektoriin
en buylk yangin kapasitesini tagidiklarini ve ceyrek igindeki blyik  ceyreklik Net Kar

Olcekli endustriyel hasarlarin reasiirans korumasi sayesinde

segment karliligini bozmadan karsilandigini aktardi.
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Kara Araclari: Kasko primi ylizde 30 artisla 9,9 milyar TL'ye
yukseldi, bilesik oran ytizde 82'den ylizde 86'ya ¢ikti. Yonetim,
tarifelerin asagi yonli hareket ettigi bir ortamda erisilebilirlik
lehine marjdan bilincli olarak feragat edildigini belirtti. Sirket bu
bransta ikinci sirada yer aliyor.

Ceyreklik Prim Uretimi

Saglik: Prim ilk yarida ytizde 13 artigla 10,6 milyar TL'ye ulasti, 2025/6  2025/9 2025112  2026/3  2026/6
ancak asil hareket ceyrekte gerceklesti ve ikinci ceyrek saglik
primi yillik bazda ylzde 76 buytdu. Brans ilk yarida 309 milyon TL Ceyreklik Teknik Denge

teknik zarar Uretti, gecen yilin ayni déneminde 2.088 milyon TL

teknik kar kaydedilmisti. Yonetim zarar eden kurumsal gruplardan
2025/6 2025/9 2025/12 2026/3 2026/6

Kara Araglari Sorumluluk: Prim ylzde 22 artigla 8,3 milyar TL'ye
ulasirken bilesik oran ylizde 152'den yiizde 120'ye geriledi. Teknik
zarar 2.051 milyon TL'den 1.055 milyon TL'ye indi. Branstaki
siralama sekizinci olarak korundu.

kendi tercihiyle ¢ikildigini, bireysel tamamlayici saglikta sigortali
adedinin ylzde 32 arttigini ve fiyatlamanin erisilebilirlik ile
yenileme oranlari lehine tibbi enflasyonun altinda tutuldugunu
aktardi.
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Yatirim Portfoyii

Yatinim portfoyl arbitraj haric ylizde 26 artisla 88,4 milyar TL'ye ulasti. Yatirim getirisi ylzde 35 ile yiizde 32'lik
TUFE'nin Gizerinde kalarak pozitif reel getiri tiretti. Net yatinm geliri TL bazinda yiizde 13 artisla 14,5 milyar TL'ye
ctkarken dolar bazinda yiizde 5 gerileyerek 326 milyon dolar seviyesinde olustu. Yonetim bu gerilemenin bir
duraklama degil yeniden konumlanma oldugunu, gecen yilin ilk yarisinda politika faizindeki artisin mevduat ve
tahvil getirilerini 500 baz puanin Gzerinde yukari tasidigini ve yiiksek bir baz olusturdugunu belirtti. Portfoyde TL
devlet tahvillerinin payi ylizde 34'ten yiizde 42'ye yikseltildi.

Sermaye Yapisi

Sermaye yeterlilik orani ylizde 213 ile temettii icin gereken ylizde 135 esiginin 78 puan, yasal esik olan ylizde
115'in ise 98 puan lizerinde gerceklesti. Ozkaynaklar yiizde 67 artisla 61,1 milyar TL'ye yiikseldi. Ozkaynak
karliligl ylizde 58'den ylizde 48'e gerilerken yonetim bu hareketin karliliktaki bir bozulmadan degil, dagitilmamis
karlar ve bedelsiz artisla genisleyen paydadan kaynaklandigini aktardi.

3 milyar TL tutarindaki nakit temettl 27 Agustos 2026 tarihinde 6denecek. %100 bedelsiz sermaye artisiyla
o0denmis sermaye 20 milyar TL'ye ¢ikarildi. Tirkiye Varlik Fonu'nun hizlandirilmis talep toplama yéntemiyle
gerceklestirdigi ylizde 5'lik pay satisi, tamami uluslararasi kurumsal yatirnmcilardan gelen 4,4 kat talep
karsiliginda tamamlandi ve halka aciklik orani ylizde 23,9'a yiikseldi. Yonetim, islemin ikincil satis niteliginde
oldugunu ve sirkete nakit giris-cikisi yaratmadigini, gelecekteki herhangi bir pay satisinin ana ortagin kararinda
oldugunu belirtti.

2026 Beklentileri

Tarimsal mevsimselligin yilin ikinci yarisinda tersine donmesiyle bilesik oranin istisnai ilk yari seviyesinden
normallesmesi, buna karsin ylizde 100'lin altinda ve sekt6riin belirgin sekilde lizerinde kalmasi bekleniyor. Sigorta
enflasyonunun tzerinde reel prim biytumesi faaliyet standardi olarak korunuyor. Saglik bransinda yeniden
fiyatlamanin yenileme ddngiileriyle ikinci yaridan itibaren sonug lretmesi dngordliyor.

1 Temmuz'da yirirlige giren trafik dizenlemesi icin tek seferlik karsilik ayrilmasina ihtiya¢ duyulmadigi, zorunlu
deger kaybi dosyalari ve ardisik eksper gorevlendirmeleri dahil artan maliyetin olagan karsilik uygulamasi icinde
karsilanacagi aktarildi.

Politika faizindeki diislsle birlikte teknik zarari yatirim geliriyle siibvanse eden modellerin yeniden fiyatlamaya
zorlanacag ve kiclk olcekli oyuncular arasinda konsolidasyon gorilebilecegi degerlendirildi. Yatirim portfoytnin
savunmaci konumunu koruyacagi, faiz indirim déngtistiniin yeniden baslamasiyla bankastrans kanali Gizerinden
kredi hacimlerindeki canlanmanin prim Gretimini hizlandiracag belirtildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



